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AVEO Pharmaceuticals, Inc.
(Exact name of registrant as specified in its charter)
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Delaware �� 04-3581650
(State or other jurisdiction of

incorporation or organization) ��
(I.R.S. Employer

Identification Number)
30 Winter Street

Boston, Massachusetts 02108
(857) 400-0101

(Address, including zip code, and telephone number, including area code, of registrant’s principal executive offices)
�� ��

Erick Lucera
Chief Financial Officer

AVEO Pharmaceuticals, Inc.
30 Winter Street

Boston, Massachusetts 02108
(857) 400-0101

(Name, address, including zip code, and telephone number, including area code, of agent for service)
�� ��

�&�R�S�\���W�R��
Cynthia T. Mazareas, Esq.

Wilmer Cutler Pickering Hale and Dorr LLP
60 State Street

Boston, Massachusetts 02109
(617) 526-6000
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������ �3�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���)�R�U�P���6�������*�H�Q�H�U�D�O���,�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���,�,���' ���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�V���Q�R�W���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G�����$�Q���L�Q�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�H���D�P�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���H�D�F�K���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���F�O�D�V�V���L�V���E�H�L�Q�J���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�V���P�D�\���I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H���E�H
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�V�R�O�H�O�\���I�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���R�I���F�D�O�F�X�O�D�W�L�Q�J���W�K�H���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���I�H�H���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���5�X�O�H�����������R�����X�Q�G�H�U���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���$�F�W��

������ �3�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���5�X�O�H�����������D�����������X�Q�G�H�U���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���$�F�W�����W�K�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���K�H�U�H�X�Q�G�H�U���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���X�Q�V�R�O�G���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�H���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6�������R�U�L�J�L�Q�D�O�O�\���I�L�O�H�G���R�Q
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�F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N�����V�K�D�U�H�V���R�I���S�U�H�I�H�U�U�H�G���V�W�R�F�N�����G�H�E�W���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����Z�D�U�U�D�Q�W�V���D�Q�G���X�Q�L�W�V���K�D�Y�L�Q�J���D�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H���L�Q�L�W�L�D�O���R�I�I�H�U�L�Q�J���S�U�L�F�H���Q�R�W���W�R���H�[�F�H�H�G�������������������������������R�I���Z�K�L�F�K���D�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H���R�I���������������������������U�H�P�D�L�Q���X�Q�V�R�O�G���D�V���R�I���W�K�H
�G�D�W�H���R�I���I�L�O�L�Q�J���R�I���W�K�L�V���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�����W�K�H���³�8�Q�V�R�O�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V� �́������Z�K�L�F�K���W�K�H���U�H�J�L�V�W�U�D�Q�W���K�D�V���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���W�R���L�Q�F�O�X�G�H���L�Q���W�K�L�V���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�����7�K�H���U�H�J�L�V�W�U�D�Q�W���S�D�L�G���D���I�L�O�L�Q�J���I�H�H���R�I�������������������������F�D�O�F�X�O�D�W�H�G���D�W���W�K�H
�S�U�L�R�U���I�L�O�L�Q�J���I�H�H���U�D�W�H�����U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���W�K�H���8�Q�V�R�O�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���X�Q�G�H�U���W�K�H���3�U�L�R�U���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�����D�Q�G���Q�R���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���I�L�O�L�Q�J���I�H�H���L�V���G�X�H���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���8�Q�V�R�O�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���W�K�H���I�L�O�L�Q�J���R�I���W�K�L�V
�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�����7�K�H���U�H�J�L�V�W�U�D�Q�W���L�V���D�O�V�R���U�H�J�L�V�W�H�U�L�Q�J���Q�H�Z���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�Q���W�K�L�V���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���Z�L�W�K���D�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H���L�Q�L�W�L�D�O���R�I�I�H�U�L�Q�J���S�U�L�F�H���R�I�������������������������������W�K�H���³�1�H�Z���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V� �́������Z�K�L�F�K���D�J�J�U�H�J�D�W�H���R�I�I�H�U�L�Q�J
�S�U�L�F�H���L�V���Q�R�W���V�S�H�F�L�I�L�H�G���D�V���W�R���H�D�F�K���F�O�D�V�V���R�I���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����$���I�L�O�L�Q�J���I�H�H���R�I�������������������Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���1�H�Z���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�V���E�H�L�Q�J���S�D�L�G���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���W�K�H���I�L�O�L�Q�J���R�I���W�K�L�V���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�����7�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���W�K�D�W�����D�I�W�H�U���W�K�H
�I�L�O�L�Q�J���G�D�W�H���K�H�U�H�R�I���D�Q�G���S�U�L�R�U���W�R���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V���R�I���W�K�L�V���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�����W�K�H���U�H�J�L�V�W�U�D�Q�W���V�H�O�O�V���D�Q�\���8�Q�V�R�O�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�H���3�U�L�R�U���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�����W�K�H���U�H�J�L�V�W�U�D�Q�W���Z�L�O�O���L�G�H�Q�W�L�I�\���L�Q���D���S�U�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H
�D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���W�R���W�K�L�V���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���W�K�H���X�S�G�D�W�H�G���D�P�R�X�Q�W���R�I���8�Q�V�R�O�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���I�U�R�P���W�K�H���3�U�L�R�U���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���W�R���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���W�K�L�V���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���5�X�O�H�����������D�����������D�Q�G���W�K�H���X�S�G�D�W�H�G
�D�P�R�X�Q�W���R�I���1�H�Z���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���W�R���E�H���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���R�Q���W�K�L�V���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�����3�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���5�X�O�H�����������D�������������W�K�H���R�I�I�H�U�L�Q�J���R�I���W�K�H���8�Q�V�R�O�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���X�Q�G�H�U���W�K�H���3�U�L�R�U���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���Z�L�O�O���E�H���G�H�H�P�H�G���W�H�U�P�L�Q�D�W�H�G���D�V���R�I
�W�K�H���G�D�W�H���R�I���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V���R�I���W�K�L�V���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W��

�� ��
The Registrant hereby amends this Registration Statement on such date or dates as may be necessary to delay its effective date until the Registrant shall file a further amendment which specifically states
that this Registration Statement shall thereafter become effective in accordance with Section 8(a) of the Securities Act of 1933 or until the Registration Statement shall become effective on such date as the
Commission acting pursuant to said Section 8(a), may determine.
������
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EXPLANATORY NOTE

�7�K�L�V���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���F�R�Q�W�D�L�Q�V���W�Z�R���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V�H�V��
��

��
�‡ �� �D���E�D�V�H���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���Z�K�L�F�K���F�R�Y�H�U�V���W�K�H���R�I�I�H�U�L�Q�J�����L�V�V�X�D�Q�F�H���D�Q�G���V�D�O�H���E�\���X�V���R�I���X�S���W�R�����������������������������R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N�����S�U�H�I�H�U�U�H�G���V�W�R�F�N�����G�H�E�W

�V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����Z�D�U�U�D�Q�W�V���D�Q�G���R�U���X�Q�L�W�V�����D�Q�G
��

��
�‡ �� �D���V�D�O�H�V���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���F�R�Y�H�U�L�Q�J���W�K�H���R�I�I�H�U�L�Q�J�����L�V�V�X�D�Q�F�H���D�Q�G���V�D�O�H���E�\���X�V���R�I���X�S���W�R���������������������������R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���W�K�D�W���P�D�\���E�H���V�R�O�G

�I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H���X�Q�G�H�U���D���V�D�O�H�V���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���Z�L�W�K���/ �H�H�U�L�Q�N���3�D�U�W�Q�H�U�V���/ �/ �&�����Q�R�Z���N�Q�R�Z�Q���D�V���6�9�%���/ �H�H�U�L�Q�N���/ �/ �&����

�7�K�H���E�D�V�H���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���I�R�O�O�R�Z�V���W�K�L�V���H�[�S�O�D�Q�D�W�R�U�\���Q�R�W�H�����7�K�H���V�S�H�F�L�I�L�F���W�H�U�P�V���R�I���D�Q�\���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���W�R���E�H���R�I�I�H�U�H�G���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�H���E�D�V�H���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V
�Z�L�O�O���E�H���V�S�H�F�L�I�L�H�G���L�Q���D���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W���W�R���W�K�H���E�D�V�H���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V�����7�K�H���V�D�O�H�V���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���I�R�O�O�R�Z�V���W�K�H���E�D�V�H���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V�����7�K�H
�F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���W�K�D�W���P�D�\���E�H���R�I�I�H�U�H�G�����L�V�V�X�H�G���D�Q�G���V�R�O�G���E�\���X�V���X�Q�G�H�U���W�K�H���V�D�O�H�V���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���L�V���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���W�K�H�����������������������������R�I���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���W�K�D�W���P�D�\���E�H
�R�I�I�H�U�H�G�����L�V�V�X�H�G���D�Q�G���V�R�O�G���E�\���X�V���X�Q�G�H�U���W�K�H���E�D�V�H���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V��
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The information in this prospectus is not complete and may be changed. We may not sell these securities until the registration statement filed
with the Securities and Exchange Commission is effective. This prospectus is not an offer to sell these securities and we are not soliciting offers
to buy these securities in any jurisdiction where the offer or sale is not permitted.
��

Subject to completion, dated November 9, 2020
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�: �H���P�D�\���R�I�I�H�U���D�Q�G���V�H�O�O���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H���L�Q���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���R�I�I�H�U�L�Q�J�V���R�I���X�S���W�R�����������������������������L�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H���R�I�I�H�U�L�Q�J���S�U�L�F�H�����7�K�L�V���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V
�G�H�V�F�U�L�E�H�V���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�O���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H�V�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�Q�G���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�O���P�D�Q�Q�H�U���L�Q���Z�K�L�F�K���W�K�H�V�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���Z�L�O�O���E�H���R�I�I�H�U�H�G�����: �H���Z�L�O�O���S�U�R�Y�L�G�H���W�K�H���V�S�H�F�L�I�L�F���W�H�U�P�V���R�I
�W�K�H�V�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�Q���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�V���W�R���W�K�L�V���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V�����7�K�H���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�V���Z�L�O�O���D�O�V�R���G�H�V�F�U�L�E�H���W�K�H���V�S�H�F�L�I�L�F���P�D�Q�Q�H�U���L�Q���Z�K�L�F�K���W�K�H�V�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���Z�L�O�O���E�H
�R�I�I�H�U�H�G���D�Q�G���P�D�\���D�O�V�R���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�����X�S�G�D�W�H���R�U���D�P�H�Q�G���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���L�Q���W�K�L�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�����<�R�X���V�K�R�X�O�G���U�H�D�G���W�K�L�V���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���D�Q�G���D�Q�\���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H
�S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W���E�H�I�R�U�H���\�R�X���L�Q�Y�H�V�W��

�: �H���P�D�\���R�I�I�H�U���W�K�H�V�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�Q���D�P�R�X�Q�W�V�����D�W���S�U�L�F�H�V���D�Q�G���R�Q���W�H�U�P�V���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���D�W���W�K�H���W�L�P�H���R�I���R�I�I�H�U�L�Q�J�����7�K�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���P�D�\���E�H���V�R�O�G���G�L�U�H�F�W�O�\���W�R���\�R�X��
�W�K�U�R�X�J�K���D�J�H�Q�W�V�����R�U���W�K�U�R�X�J�K���X�Q�G�H�U�Z�U�L�W�H�U�V���D�Q�G���G�H�D�O�H�U�V�����,�I���D�J�H�Q�W�V�����X�Q�G�H�U�Z�U�L�W�H�U�V���R�U���G�H�D�O�H�U�V���D�U�H���X�V�H�G���W�R���V�H�O�O���W�K�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����Z�H���Z�L�O�O���Q�D�P�H���W�K�H�P���D�Q�G���G�H�V�F�U�L�E�H
�W�K�H�L�U���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���L�Q���D���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W��

�2�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���L�V���O�L�V�W�H�G���R�Q���7�K�H���1�D�V�G�D�T���&�D�S�L�W�D�O���0�D�U�N�H�W���X�Q�G�H�U���W�K�H���V�\�P�E�R�O���$�9�(�2��
��

��

Investing in these securities involves significant risks. See “Risk Factors” included in any accompanying
prospectus supplement and in the documents incorporated by reference in this prospectus for a discussion of the factors
you should carefully consider before deciding to purchase these securities.

�: �H���P�D�\���D�P�H�Q�G���R�U���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W���W�K�L�V���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H���E�\���I�L�O�L�Q�J���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V���R�U���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�V���D�V���U�H�T�X�L�U�H�G�����: �H���X�U�J�H���\�R�X���W�R���U�H�D�G���W�K�H���H�Q�W�L�U�H
�S�U�R�V�S�H�F�W�X�V�����D�Q�\���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V���R�U���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�V�����D�Q�\���I�U�H�H���Z�U�L�W�L�Q�J���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V�H�V�����D�Q�G���D�Q�\���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���F�D�U�H�I�X�O�O�\���E�H�I�R�U�H���\�R�X���P�D�N�H
�\�R�X�U���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���G�H�F�L�V�L�R�Q��
��

��

Neither the Securities and Exchange Commission nor any state securities commission has approved or disapproved of these securities or
passed upon the adequacy or accuracy of this prospectus. Any representation to the contrary is a criminal offense.

The date of this prospectus is                    , 2020
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�R�X�U���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W�V���R�Q���)�R�U�P�������. �����: �H���X�Q�G�H�U�W�D�N�H���Q�R���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���W�R���U�H�Y�L�V�H���R�U���X�S�G�D�W�H���D�Q�\���I�R�U�Z�D�U�G���O�R�R�N�L�Q�J���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�����H�[�F�H�S�W���W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���O�D�Z��
��
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Company Overview

�: �H���D�U�H���D�Q���R�Q�F�R�O�R�J�\���I�R�F�X�V�H�G���E�L�R�S�K�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D�O���F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P�P�L�W�W�H�G���W�R���G�H�O�L�Y�H�U�L�Q�J���P�H�G�L�F�L�Q�H�V���W�K�D�W���S�U�R�Y�L�G�H���D���E�H�W�W�H�U���O�L�I�H���I�R�U���F�D�Q�F�H�U���S�D�W�L�H�Q�W�V�����2�X�U
�V�W�U�D�W�H�J�\���L�V���W�R���I�R�F�X�V���R�X�U���U�H�V�R�X�U�F�H�V���W�R�Z�D�U�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�Q�G���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�L�]�D�W�L�R�Q���R�I���R�X�U���S�U�R�G�X�F�W���F�D�Q�G�L�G�D�W�H�V���L�Q���1�R�U�W�K���$�P�H�U�L�F�D���Z�K�L�O�H���O�H�Y�H�U�D�J�L�Q�J���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�V
�W�R���V�X�S�S�R�U�W���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�Q�G���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�L�]�D�W�L�R�Q���L�Q���R�W�K�H�U���J�H�R�J�U�D�S�K�L�H�V�����2�X�U���O�H�D�G���F�D�Q�G�L�G�D�W�H���L�V���W�L�Y�R�]�D�Q�L�E�����)�2�7�,�9�' �$�Š�������D���Y�D�V�F�X�O�D�U���H�Q�G�R�W�K�H�O�L�D�O���J�U�R�Z�W�K���I�D�F�W�R�U
�U�H�F�H�S�W�R�U���W�\�U�R�V�L�Q�H���N�L�Q�D�V�H���L�Q�K�L�E�L�W�R�U�����)�2�7�,�9�' �$�Š���L�V���D�S�S�U�R�Y�H�G���W�K�U�R�X�J�K���R�X�U���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���S�D�U�W�Q�H�U���(�8�6�$���3�K�D�U�P�D�����8�. �����/ �L�P�L�W�H�G���L�Q���W�K�H���(�X�U�R�S�H�D�Q���8�Q�L�R�Q�����W�K�H
�8�Q�L�W�H�G���. �L�Q�J�G�R�P�����1�R�U�Z�D�\�����1�H�Z���=�H�D�O�D�Q�G���D�Q�G���,�F�H�O�D�Q�G���I�R�U���W�K�H���I�L�U�V�W���O�L�Q�H���W�U�H�D�W�P�H�Q�W���R�I���D�G�X�O�W���S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K���D�G�Y�D�Q�F�H�G���U�H�Q�D�O���F�H�O�O���F�D�U�F�L�Q�R�P�D�����: �H���D�U�H���Z�R�U�N�L�Q�J���W�R
�G�H�Y�H�O�R�S���D�Q�G���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�L�]�H���W�L�Y�R�]�D�Q�L�E���L�Q���1�R�U�W�K���$�P�H�U�L�F�D���D�V���D���W�U�H�D�W�P�H�Q�W���I�R�U���U�H�Q�D�O���F�H�O�O���F�D�U�F�L�Q�R�P�D���D�Q�G���K�H�S�D�W�R�F�H�O�O�X�O�D�U���F�D�U�F�L�Q�R�P�D�����: �H���D�U�H���D�O�V�R���V�W�X�G�\�L�Q�J
�W�L�Y�R�]�D�Q�L�E���L�Q���F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���L�P�P�X�Q�H���F�K�H�F�N�S�R�L�Q�W���L�Q�K�L�E�L�W�R�U�V���I�R�U���W�K�H���W�U�H�D�W�P�H�Q�W���R�I���U�H�Q�D�O���F�H�O�O���F�D�U�F�L�Q�R�P�D���D�Q�G���K�H�S�D�W�R�F�H�O�O�X�O�D�U���F�D�U�F�L�Q�R�P�D���L�Q���S�K�D�V�H�������F�O�L�Q�L�F�D�O
�W�U�L�D�O�V�����: �H���K�D�Y�H���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���U�H�S�R�U�W�H�G���S�U�R�P�L�V�L�Q�J���H�D�U�O�\���F�O�L�Q�L�F�D�O���G�D�W�D���R�Q���I�L�F�O�D�W�X�]�X�P�D�E�����D���K�H�S�D�W�R�F�\�W�H���J�U�R�Z�W�K���I�D�F�W�R�U���L�Q�K�L�E�L�W�R�U�\���D�Q�W�L�E�R�G�\�����L�Q���V�T�X�D�P�R�X�V���F�H�O�O
�F�D�U�F�L�Q�R�P�D���R�I���W�K�H���K�H�D�G���D�Q�G���Q�H�F�N�����D�F�X�W�H���P�\�H�O�R�L�G���O�H�X�N�H�P�L�D���D�Q�G���S�D�Q�F�U�H�D�W�L�F���F�D�Q�F�H�U�����2�X�U���H�D�U�O�L�H�U���V�W�D�J�H���S�L�S�H�O�L�Q�H���X�Q�G�H�U���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���L�Q�F�O�X�G�H�V���$�9�������������D�Q���D�Q�W�L��
�(�U�E�%�����P�R�Q�R�F�O�R�Q�D�O���D�Q�W�L�E�R�G�\�����D�V���D���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���R�Q�F�R�O�R�J�\���W�U�H�D�W�P�H�Q�W�����$�9�������������D���K�X�P�D�Q�L�]�H�G���,�J�*�����L�Q�K�L�E�L�W�R�U�\���P�R�Q�R�F�O�R�Q�D�O���D�Q�W�L�E�R�G�\���W�D�U�J�H�W�L�Q�J���J�U�R�Z�W�K
�G�L�I�I�H�U�H�Q�W�L�D�W�L�R�Q���I�D�F�W�R�U�����������D���G�L�Y�H�U�J�H�Q�W���P�H�P�E�H�U���R�I���W�K�H���7�*�)���‰���I�D�P�L�O�\�����I�R�U���W�K�H���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���W�U�H�D�W�P�H�Q�W���R�I���F�D�Q�F�H�U���F�D�F�K�H�[�L�D�����D�Q�G���$�9�������������Z�K�L�F�K���W�D�U�J�H�W�V���W�K�H���1�R�W�F�K����
�S�D�W�K�Z�D�\�����D�V���D���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���R�Q�F�R�O�R�J�\���W�U�H�D�W�P�H�Q�W��

Company Information

�: �H���Z�H�U�H���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���L�Q���' �H�O�D�Z�D�U�H���R�Q���2�F�W�R�E�H�U���������������������D�V���*�H�Q�3�D�W�K���3�K�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D�O�V�����,�Q�F�����D�Q�G���F�K�D�Q�J�H�G���R�X�U���Q�D�P�H���W�R���$�9�(�2���3�K�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D�O�V�����,�Q�F��
�R�Q���0�D�U�F�K���������������������2�X�U���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���H�[�H�F�X�W�L�Y�H���R�I�I�L�F�H�V���D�U�H���O�R�F�D�W�H�G���D�W���������: �L�Q�W�H�U���6�W�U�H�H�W�����%�R�V�W�R�Q�����0�D�V�V�D�F�K�X�V�H�W�W�V�����������������D�Q�G���R�X�U���W�H�O�H�S�K�R�Q�H���Q�X�P�E�H�U���L�V������������
���������������������2�X�U���Z�H�E�V�L�W�H���D�G�G�U�H�V�V���L�V���Z�Z�Z���D�Y�H�R�R�Q�F�R�O�R�J�\���F�R�P�����7�K�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���R�Q�����R�U���W�K�D�W���F�D�Q���E�H���D�F�F�H�V�V�H�G���W�K�U�R�X�J�K�����R�X�U���Z�H�E�V�L�W�H���L�V���Q�R�W���D���S�D�U�W���R�I
�W�K�L�V���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V�����: �H���K�D�Y�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���R�X�U���Z�H�E�V�L�W�H���D�G�G�U�H�V�V���L�Q���W�K�L�V���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���V�R�O�H�O�\���D�V���D�Q���L�Q�D�F�W�L�Y�H���W�H�[�W�X�D�O���U�H�I�H�U�H�Q�F�H��
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USE OF PROCEEDS

�: �H���L�Q�W�H�Q�G���W�R���X�V�H���W�K�H���Q�H�W���S�U�R�F�H�H�G�V���I�U�R�P���W�K�H���V�D�O�H���R�I���D�Q�\���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I�I�H�U�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���I�R�U���J�H�Q�H�U�D�O���F�R�U�S�R�U�D�W�H���S�X�U�S�R�V�H�V���X�Q�O�H�V�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H
�L�Q�G�L�F�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�����*�H�Q�H�U�D�O���F�R�U�S�R�U�D�W�H���S�X�U�S�R�V�H�V���P�D�\���L�Q�F�O�X�G�H���Z�R�U�N�L�Q�J���F�D�S�L�W�D�O���D�Q�G���F�D�S�L�W�D�O���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V�����U�H�V�H�D�U�F�K���D�Q�G
�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���H�[�S�H�Q�V�H�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���F�O�L�Q�L�F�D�O���W�U�L�D�O���F�R�V�W�V�����J�H�Q�H�U�D�O���D�Q�G���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���H�[�S�H�Q�V�H�V�����U�H�S�D�\�P�H�Q�W���D�Q�G���U�H�I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J���R�I���G�H�E�W�����F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�L�]�D�W�L�R�Q
�H�[�S�H�Q�V�H�V�����D�Q�G���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���E�X�V�L�Q�H�V�V���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V�����: �H���K�D�Y�H���Q�R�W���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���W�K�H���D�P�R�X�Q�W���R�I���Q�H�W���S�U�R�F�H�H�G�V���W�R���E�H���X�V�H�G���V�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\���I�R�U���V�X�F�K
�S�X�U�S�R�V�H�V�����$�V���D���U�H�V�X�O�W�����P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���Z�L�O�O���U�H�W�D�L�Q���E�U�R�D�G���G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q���R�Y�H�U���W�K�H���D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q���R�I���Q�H�W���S�U�R�F�H�H�G�V��
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������



Table of Contents

DESCRIPTION OF DEBT SECURITIES

�: �H���P�D�\���R�I�I�H�U���G�H�E�W���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���Z�K�L�F�K���P�D�\���E�H���V�H�Q�L�R�U���R�U���V�X�E�R�U�G�L�Q�D�W�H�G�����: �H���U�H�I�H�U���W�R���W�K�H���V�H�Q�L�R�U���G�H�E�W���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�Q�G���W�K�H���V�X�E�R�U�G�L�Q�D�W�H�G���G�H�E�W���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V
�F�R�O�O�H�F�W�L�Y�H�O�\���D�V���G�H�E�W���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���V�X�P�P�D�U�L�]�H�V���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�O���W�H�U�P�V���D�Q�G���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���G�H�E�W���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����: �H���Z�L�O�O���G�H�V�F�U�L�E�H���W�K�H
�V�S�H�F�L�I�L�F���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H���G�H�E�W���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�Q�G���W�K�H���H�[�W�H�Q�W�����L�I���D�Q�\�����W�R���Z�K�L�F�K���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�O���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���V�X�P�P�D�U�L�]�H�G���E�H�O�R�Z���D�S�S�O�\���W�R���D�Q�\���V�H�U�L�H�V���R�I���G�H�E�W���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�Q���W�K�H
�S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W���U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���W�K�H���V�H�U�L�H�V���D�Q�G���D�Q�\���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���I�U�H�H���Z�U�L�W�L�Q�J���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���W�K�D�W���Z�H���D�X�W�K�R�U�L�]�H���W�R���E�H���G�H�O�L�Y�H�U�H�G�����: �K�H�Q���Z�H���U�H�I�H�U���W�R���³�Z�H��� �́��³�R�X�U���´
�³�X�V��� �́��³�$�9�(�2��� �́��D�Q�G���³�W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\� �́��L�Q���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����Z�H���P�H�D�Q���$�9�(�2���3�K�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D�O�V�����,�Q�F�������H�[�F�O�X�G�L�Q�J�����X�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���U�H�T�X�L�U�H�V���R�U���D�V
�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���H�[�S�U�H�V�V�O�\���V�W�D�W�H�G�����R�X�U���V�X�E�V�L�G�L�D�U�L�H�V��

�: �H���P�D�\���L�V�V�X�H���V�H�Q�L�R�U���G�H�E�W���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H�����L�Q���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���V�H�U�L�H�V���X�Q�G�H�U���D���V�H�Q�L�R�U���L�Q�G�H�Q�W�X�U�H���W�R���E�H���H�Q�W�H�U�H�G���L�Q�W�R���E�H�W�Z�H�H�Q���X�V���D�Q�G���D���V�H�Q�L�R�U
�W�U�X�V�W�H�H���W�R���E�H���Q�D�P�H�G���L�Q���D���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�����Z�K�L�F�K���Z�H���U�H�I�H�U���W�R���D�V���W�K�H���V�H�Q�L�R�U���W�U�X�V�W�H�H�����: �H���P�D�\���L�V�V�X�H���V�X�E�R�U�G�L�Q�D�W�H�G���G�H�E�W���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H�����L�Q
�R�Q�H���R�U���P�R�U�H���V�H�U�L�H�V���X�Q�G�H�U���D���V�X�E�R�U�G�L�Q�D�W�H�G���L�Q�G�H�Q�W�X�U�H���W�R���E�H���H�Q�W�H�U�H�G���L�Q�W�R���E�H�W�Z�H�H�Q���X�V���D�Q�G���D���V�X�E�R�U�G�L�Q�D�W�H�G���W�U�X�V�W�H�H���W�R���E�H���Q�D�P�H�G���L�Q���D���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W��
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�V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���Z�K�L�F�K���W�K�L�V���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���I�R�U�P�V���D���S�D�U�W�����I�R�U���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���W�K�D�W���D�U�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���W�R���\�R�X��

�2�X�U���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���F�D�S�L�W�D�O���V�W�R�F�N���F�R�Q�V�L�V�W�V���R�I�������������������������V�K�D�U�H�V���R�I���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���D�Q�G�����������������������V�K�D�U�H�V���R�I���S�U�H�I�H�U�U�H�G���V�W�R�F�N��

Common Stock

�$�Q�Q�X�D�O���0�H�H�W�L�Q�J�����$�Q�Q�X�D�O���P�H�H�W�L�Q�J�V���R�I���R�X�U���V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V���D�U�H���K�H�O�G���R�Q���W�K�H���G�D�W�H���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���R�X�U���E�\���O�D�Z�V�����: �U�L�W�W�H�Q���Q�R�W�L�F�H���P�X�V�W���E�H
�P�D�L�O�H�G���W�R���H�D�F�K���V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���Q�R�W���O�H�V�V���W�K�D�Q���W�H�Q���Q�R�U���P�R�U�H���W�K�D�Q���������G�D�\�V���E�H�I�R�U�H���W�K�H���G�D�W�H���R�I���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J�����7�K�H���S�U�H�V�H�Q�F�H���L�Q���S�H�U�V�R�Q���R�U���E�\���S�U�R�[�\���R�I
�W�K�H���K�R�O�G�H�U�V���R�I���U�H�F�R�U�G���R�I���D���P�D�M�R�U�L�W�\���L�Q���Y�R�W�L�Q�J���S�R�Z�H�U���R�I���R�X�U���L�V�V�X�H�G���D�Q�G���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���V�K�D�U�H�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���D�W���V�X�F�K���P�H�H�W�L�Q�J���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�V���D���T�X�R�U�X�P���I�R�U���W�K�H
�W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q���R�I���E�X�V�L�Q�H�V�V���D�W���P�H�H�W�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V�����6�S�H�F�L�D�O���P�H�H�W�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V�����X�Q�O�H�V�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���S�U�H�V�F�U�L�E�H�G���E�\���V�W�D�W�X�W�H���R�U���E�\���R�X�U���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H
�R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����P�D�\���E�H���F�D�O�O�H�G���I�R�U���D�Q�\���S�X�U�S�R�V�H���R�U���S�X�U�S�R�V�H�V�����E�\���W�K�H���F�K�D�L�U�P�D�Q���R�I���R�X�U���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�X�U���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�U���R�X�U���F�K�L�H�I���H�[�H�F�X�W�L�Y�H
�R�I�I�L�F�H�U�����(�[�F�H�S�W���D�V���P�D�\���E�H���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���E�\���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���O�D�Z�����R�X�U���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���R�X�U���E�\���O�D�Z�V�����D�O�O���H�O�H�F�W�L�R�Q�V�����R�W�K�H�U���W�K�D�Q���H�O�H�F�W�L�R�Q�V���R�I
�G�L�U�H�F�W�R�U�V�����D�Q�G���D�O�O���R�W�K�H�U���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���V�K�D�O�O���E�H���G�H�F�L�G�H�G���E�\���W�K�H���D�I�I�L�U�P�D�W�L�Y�H���Y�R�W�H���R�I���W�K�H���K�R�O�G�H�U�V���R�I���D���P�D�M�R�U�L�W�\���L�Q���Y�R�W�L�Q�J���S�R�Z�H�U���R�I���W�K�H���V�K�D�U�H�V���R�I���R�X�U���V�W�R�F�N���Z�K�L�F�K
�D�U�H���S�U�H�V�H�Q�W���L�Q���S�H�U�V�R�Q���R�U���E�\���S�U�R�[�\���D�Q�G���Y�R�W�L�Q�J���D�I�I�L�U�P�D�W�L�Y�H�O�\���R�U���Q�H�J�D�W�L�Y�H�O�\���R�Q���V�X�F�K���P�D�W�W�H�U�����(�[�F�H�S�W���D�V���P�D�\���E�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���E�\���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���O�D�Z�����R�X�U���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I
�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���R�X�U���E�\���O�D�Z�V�����H�D�F�K���G�L�U�H�F�W�R�U���V�K�D�O�O���E�H���H�O�H�F�W�H�G���E�\���W�K�H���Y�R�W�H���R�I���W�K�H���S�O�X�U�D�O�L�W�\���R�I���W�K�H���Y�R�W�H�V���F�D�V�W���E�\���W�K�H���V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W
�W�R���W�K�D�W���G�L�U�H�F�W�R�U�¶�V���H�O�H�F�W�L�R�Q���D�W���D�Q�\���P�H�H�W�L�Q�J���I�R�U���W�K�H���H�O�H�F�W�L�R�Q���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���D�W���Z�K�L�F�K���D���T�X�R�U�X�P���L�V���S�U�H�V�H�Q�W��
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�' �L�Y�L�G�H�Q�G�V�����6�X�E�M�H�F�W���W�R���W�K�H���U�L�J�K�W�V�����S�R�Z�H�U�V���D�Q�G���S�U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���R�I���D�Q�\���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���S�U�H�I�H�U�U�H�G���V�W�R�F�N�����D�Q�G���H�[�F�H�S�W���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���E�\���O�D�Z���R�U���L�Q���R�X�U���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I
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�� �‡ �� �K�D�Y�H���W�K�H���V�W�R�F�N���U�H�G�H�H�P�H�G��
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Preferred Stock

�: �H���D�U�H���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���W�R���L�V�V�X�H���³�E�O�D�Q�N���F�K�H�F�N� �́��S�U�H�I�H�U�U�H�G���V�W�R�F�N�����Z�K�L�F�K���P�D�\���E�H���L�V�V�X�H�G���L�Q���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���V�H�U�L�H�V���X�S�R�Q���D�X�W�K�R�U�L�]�D�W�L�R�Q���R�I���R�X�U���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V��
�2�X�U���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���L�V���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���W�R���I�L�[���W�K�H���G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V�����S�R�Z�H�U�V�����S�U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���D�Q�G���W�K�H���U�H�O�D�W�L�Y�H�����S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J�����R�S�W�L�R�Q�D�O���R�U���R�W�K�H�U���V�S�H�F�L�D�O���U�L�J�K�W�V���D�Q�G���D�Q�\
�T�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V�����O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���V�K�D�U�H�V���R�I���H�D�F�K���V�H�U�L�H�V���R�I���S�U�H�I�H�U�U�H�G���V�W�R�F�N�����7�K�H���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���V�K�D�U�H�V���R�I���R�X�U���S�U�H�I�H�U�U�H�G���V�W�R�F�N���D�U�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���I�R�U
�L�V�V�X�D�Q�F�H���Z�L�W�K�R�X�W���I�X�U�W�K�H�U���D�F�W�L�R�Q���E�\���R�X�U���V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V�����X�Q�O�H�V�V���V�X�F�K���D�F�W�L�R�Q���L�V���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���O�D�Z���R�U���W�K�H���U�X�O�H�V���R�I���D�Q�\���V�W�R�F�N���H�[�F�K�D�Q�J�H���R�Q���Z�K�L�F�K���R�X�U
�V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���P�D�\���E�H���O�L�V�W�H�G�����8�Q�G�H�U���R�X�U���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����W�K�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�K�D�U�H�V���R�I���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���S�U�H�I�H�U�U�H�G���V�W�R�F�N���P�D�\���E�H���L�Q�F�U�H�D�V�H�G���R�U���G�H�F�U�H�D�V�H�G�����E�X�W
�Q�R�W���E�H�O�R�Z���W�K�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�K�D�U�H�V���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J�����E�\���W�K�H���D�I�I�L�U�P�D�W�L�Y�H���Y�R�W�H���R�I���W�K�H���K�R�O�G�H�U�V���R�I���D���P�D�M�R�U�L�W�\���R�I���W�K�H���Y�R�W�L�Q�J���S�R�Z�H�U���R�I���W�K�H���F�D�S�L�W�D�O���V�W�R�F�N���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H
�W�K�H�U�H�R�Q�����Y�R�W�L�Q�J���D�V���D���V�L�Q�J�O�H���F�O�D�V�V�����,�I���W�K�H���D�S�S�U�R�Y�D�O���R�I���R�X�U���V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V���L�V���Q�R�W���U�H�T�X�L�U�H�G���I�R�U���W�K�H���L�V�V�X�D�Q�F�H���R�I���V�K�D�U�H�V���R�I���R�X�U���S�U�H�I�H�U�U�H�G���V�W�R�F�N�����R�X�U���E�R�D�U�G���P�D�\
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�7�K�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���R�I���$�9�(�2���3�K�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D�O�V�����,�Q�F�����D�S�S�H�D�U�L�Q�J���L�Q���$�9�(�2���3�K�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D�O�V�����,�Q�F���¶�V���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W�����)�R�U�P���������. �����I�R�U
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The information in this prospectus is not complete and may be changed. We may not sell these securities until the registration statement filed
with the Securities and Exchange Commission is effective. This prospectus is not an offer to sell these securities and we are not soliciting offers
to buy these securities in any jurisdiction where the offer or sale is not permitted.
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Up to $31,794,031
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�: �H���K�D�Y�H���H�Q�W�H�U�H�G���L�Q�W�R���D���V�D�O�H�V���D�J�U�H�H�P�H�Q�W�����R�U���W�K�H���6�D�O�H�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����Z�L�W�K���/ �H�H�U�L�Q�N���3�D�U�W�Q�H�U�V���/ �/ �&�����Q�R�Z���N�Q�R�Z�Q���D�V���6�9�%���/ �H�H�U�L�Q�N���/ �/ �&�������R�U���6�9�%���/ �H�H�U�L�Q�N�����G�D�W�H�G
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Investing in our common stock involves significant risks. See “Risk Factors” beginning on page SA-6 of this prospectus

and in the documents incorporated by reference in this prospectus for a discussion of the factors you should carefully
consider before deciding to purchase these securities.
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Neither the Securities and Exchange Commission nor any state securities commission has approved or disapproved of these securities or passed

upon the adequacy or accuracy of this prospectus. Any representation to the contrary is a criminal offense.
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�W�R���R�W�K�H�U���S�X�E�O�L�F���F�R�P�S�D�Q�L�H�V���W�K�D�W���D�U�H���Q�R�W���V�P�D�O�O�H�U���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���F�R�P�S�D�Q�L�H�V��
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THE OFFERING
��
Common Stock Offered by Us �6�K�D�U�H�V���R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���K�D�Y�L�Q�J���D�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H���R�I�I�H�U�L�Q�J���S�U�L�F�H���R�I���X�S���W�R��������������������������
��
Common Stock to be Outstanding After this
Offering

�8�S���W�R�������������������������V�K�D�U�H�V�����D�V�V�X�P�L�Q�J���D���V�D�O�H�V���S�U�L�F�H���R�I���������������S�H�U���V�K�D�U�H�����Z�K�L�F�K���Z�D�V���W�K�H���F�O�R�V�L�Q�J
�S�U�L�F�H���R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���R�Q���W�K�H���1�D�V�G�D�T���&�D�S�L�W�D�O���0�D�U�N�H�W���R�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U���������������������7�K�H���D�F�W�X�D�O
�Q�X�P�E�H�U���R�I���V�K�D�U�H�V���L�V�V�X�H�G���Z�L�O�O���Y�D�U�\���G�H�S�H�Q�G�L�Q�J���R�Q���W�K�H���V�D�O�H�V���S�U�L�F�H���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���R�I�I�H�U�L�Q�J��

��
Manner of Offering �³�$�W���W�K�H���P�D�U�N�H�W���R�I�I�H�U�L�Q�J� �́��W�K�D�W���P�D�\���E�H���P�D�G�H���I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H���W�K�U�R�X�J�K���R�X�U���V�D�O�H�V���D�J�H�Q�W�����6�9�%

�/�H�H�U�L�Q�N�����6�H�H���³�3�O�D�Q���R�I���' �L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q� �́��R�Q���S�D�J�H���6�$��������
��
Use of Proceeds �: �H���L�Q�W�H�Q�G���W�R���X�V�H���W�K�H���Q�H�W���S�U�R�F�H�H�G�V���I�U�R�P���W�K�L�V���R�I�I�H�U�L�Q�J�����L�I���D�Q�\�����I�R�U���Z�R�U�N�L�Q�J���F�D�S�L�W�D�O���D�Q�G���J�H�Q�H�U�D�O

�F�R�U�S�R�U�D�W�H���S�X�U�S�R�V�H�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���U�H�V�H�D�U�F�K���D�Q�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���H�[�S�H�Q�V�H�V�����J�H�Q�H�U�D�O���D�Q�G
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���H�[�S�H�Q�V�H�V�����F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�L�]�D�W�L�R�Q���H�[�S�H�Q�V�H�V���D�Q�G���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���E�X�V�L�Q�H�V�V���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W
�R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V�����6�H�H���³�8�V�H���R�I���3�U�R�F�H�H�G�V���´

��
Risk Factors �,�Q�Y�H�V�W�L�Q�J���L�Q���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���L�Q�Y�R�O�Y�H�V���D���K�L�J�K���G�H�J�U�H�H���R�I���U�L�V�N�����<�R�X���V�K�R�X�O�G���U�H�D�G���W�K�H���³�5�L�V�N

�)�D�F�W�R�U�V� �́��V�H�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�L�V���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J���R�Q���S�D�J�H���6�$�������D�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�R�V�H���U�L�V�N���I�D�F�W�R�U�V
�W�K�D�W���D�U�H���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���L�Q���W�K�L�V���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���I�R�U���D���G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���R�I���I�D�F�W�R�U�V���W�R���F�R�Q�V�L�G�H�U
�F�D�U�H�I�X�O�O�\���E�H�I�R�U�H���G�H�F�L�G�L�Q�J���W�R���L�Q�Y�H�V�W���L�Q���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N��

��
Nasdaq Capital Market symbol �³�$�9�(�2�´

�7�K�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�K�D�U�H�V���R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���W�R���E�H���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�I�W�H�U���W�K�L�V���R�I�I�H�U�L�Q�J���L�V���E�D�V�H�G���R�Q�������������������������V�K�D�U�H�V���R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N
�R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�V���R�I���6�H�S�W�H�P�E�H�U�����������������������7�K�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�K�D�U�H�V���R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���W�R���E�H���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�V���X�V�H�G���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�L�V���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V
�V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�����X�Q�O�H�V�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���L�Q�G�L�F�D�W�H�G�����H�[�F�O�X�G�H�V��
��

��
�‡ �����������������������V�K�D�U�H�V���R�I���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���L�V�V�X�D�E�O�H���X�S�R�Q���H�[�H�U�F�L�V�H���R�I���V�W�R�F�N���R�S�W�L�R�Q�V���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�V���R�I���6�H�S�W�H�P�E�H�U���������������������D�W���D���Z�H�L�J�K�W�H�G��

�D�Y�H�U�D�J�H���H�[�H�U�F�L�V�H���S�U�L�F�H���R�I�����������������S�H�U���V�K�D�U�H��
��

��
�‡ �����������������������V�K�D�U�H�V���R�I���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���L�V�V�X�D�E�O�H���X�S�R�Q���H�[�H�U�F�L�V�H���R�I���Z�D�U�U�D�Q�W�V���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�V���R�I���6�H�S�W�H�P�E�H�U�����������������������D�Q�G���L�V�V�X�H�G���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q

�Z�L�W�K���D���S�U�L�Y�D�W�H���S�O�D�F�H�P�H�Q�W���I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J���L�Q���0�D�\���������������Z�K�L�F�K���Z�H���U�H�I�H�U���W�R���D�V���W�K�H���3�,�3�(���: �D�U�U�D�Q�W�V�����D�W���D�Q���H�[�H�U�F�L�V�H���S�U�L�F�H���R�I�����������������S�H�U���V�K�D�U�H��
��

��
�‡ �����������������������V�K�D�U�H�V���R�I���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���L�V�V�X�D�E�O�H���X�S�R�Q���H�[�H�U�F�L�V�H���R�I���Z�D�U�U�D�Q�W�V���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�V���R�I���6�H�S�W�H�P�E�H�U�����������������������D�Q�G���L�V�V�X�H�G���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q

�Z�L�W�K���D���S�X�E�O�L�F���R�I�I�H�U�L�Q�J���L�Q���$�S�U�L�O���������������Z�K�L�F�K���Z�H���U�H�I�H�U���W�R���D�V���W�K�H���2�I�I�H�U�L�Q�J���: �D�U�U�D�Q�W�V�����D�W���D�Q���H�[�H�U�F�L�V�H���S�U�L�F�H���R�I�����������������S�H�U���V�K�D�U�H��
��

�� �‡ �����������������������V�K�D�U�H�V���R�I���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���U�H�V�H�U�Y�H�G���D�V���R�I���6�H�S�W�H�P�E�H�U���������������������I�R�U���I�X�W�X�U�H���L�V�V�X�D�Q�F�H���X�Q�G�H�U���R�X�U�������������(�T�X�L�W�\���,�Q�F�H�Q�W�L�Y�H���3�O�D�Q�����D�Q�G
��

�� �‡ �����������������V�K�D�U�H�V���R�I���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���U�H�V�H�U�Y�H�G���D�V���R�I���6�H�S�W�H�P�E�H�U���������������������I�R�U���I�X�W�X�U�H���L�V�V�X�D�Q�F�H���X�Q�G�H�U���R�X�U�������������H�P�S�O�R�\�H�H���V�W�R�F�N���S�X�U�F�K�D�V�H���S�O�D�Q��

��
�6�$����



Table of Contents

RISK FACTORS

�$�Q���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���L�Q���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���L�Q�Y�R�O�Y�H�V���D���K�L�J�K���G�H�J�U�H�H���R�I���U�L�V�N�����%�H�I�R�U�H���G�H�F�L�G�L�Q�J���Z�K�H�W�K�H�U���W�R���L�Q�Y�H�V�W���L�Q���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N�����\�R�X���V�K�R�X�O�G���F�D�U�H�I�X�O�O�\
�F�R�Q�V�L�G�H�U���W�K�H���U�L�V�N�V���G�H�V�F�U�L�E�H�G���E�H�O�R�Z���D�Q�G���W�K�R�V�H���G�L�V�F�X�V�V�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�H���F�D�S�W�L�R�Q���H�Q�W�L�W�O�H�G���³�5�L�V�N���)�D�F�W�R�U�V�´���L�Q���R�X�U���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������. ���I�R�U���W�K�H���\�H�D�U
�H�Q�G�H�G���' �H�F�H�P�E�H�U���������������������D�Q�G���D�Q�\���V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W���4�X�D�U�W�H�U�O�\���5�H�S�R�U�W�V���R�Q���)�R�U�P���������4�����Z�K�L�F�K���D�U�H���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���L�Q���W�K�L�V���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V�����W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K
�R�W�K�H�U���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�Q���W�K�L�V���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V�����W�K�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���D�Q�G���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���K�H�U�H�L�Q�����D�Q�G���L�Q���D�Q�\���I�U�H�H���Z�U�L�W�L�Q�J���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���W�K�D�W���Z�H���K�D�Y�H
�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���I�R�U���X�V�H���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���W�K�L�V���R�I�I�H�U�L�Q�J�����,�I���D�Q�\���R�I���W�K�H�V�H���U�L�V�N�V���D�F�W�X�D�O�O�\���R�F�F�X�U�V�����R�X�U���E�X�V�L�Q�H�V�V�����I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�����U�H�V�X�O�W�V���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���R�U���F�D�V�K
�I�O�R�Z���F�R�X�O�G���E�H���V�H�U�L�R�X�V�O�\���K�D�U�P�H�G�����7�K�L�V���F�R�X�O�G���F�D�X�V�H���W�K�H���W�U�D�G�L�Q�J���S�U�L�F�H���R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���W�R���G�H�F�O�L�Q�H�����U�H�V�X�O�W�L�Q�J���L�Q���D���O�R�V�V���R�I���D�O�O���R�U���S�D�U�W���R�I���\�R�X�U���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W��

Risks Related to this Offering

�: �H���K�D�Y�H���E�U�R�D�G���G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q���L�Q���W�K�H���X�V�H���R�I���W�K�H���Q�H�W���S�U�R�F�H�H�G�V���I�U�R�P���W�K�L�V���R�I�I�H�U�L�Q�J���D�Q�G���P�D�\���Q�R�W���X�V�H���W�K�H�P���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�O�\��

�2�X�U���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���Z�L�O�O���K�D�Y�H���E�U�R�D�G���G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q���L�Q���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���Q�H�W���S�U�R�F�H�H�G�V���I�U�R�P���W�K�L�V���R�I�I�H�U�L�Q�J���D�Q�G���F�R�X�O�G���V�S�H�Q�G���W�K�H���S�U�R�F�H�H�G�V���L�Q���Z�D�\�V���W�K�D�W���G�R
�Q�R�W���L�P�S�U�R�Y�H���R�X�U���U�H�V�X�O�W�V���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���R�U���H�Q�K�D�Q�F�H���W�K�H���Y�D�O�X�H���R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N�����7�K�H���I�D�L�O�X�U�H���E�\���R�X�U���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���W�R���D�S�S�O�\���W�K�H�V�H���I�X�Q�G�V���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�O�\���F�R�X�O�G
�U�H�V�X�O�W���L�Q���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���O�R�V�V�H�V�����D�Q�G���W�K�H�V�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���O�R�V�V�H�V���F�R�X�O�G���K�D�Y�H���D���P�D�W�H�U�L�D�O���D�G�Y�H�U�V�H���H�I�I�H�F�W���R�Q���R�X�U���E�X�V�L�Q�H�V�V�����F�D�X�V�H���W�K�H���S�U�L�F�H���R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���W�R���G�H�F�O�L�Q�H
�D�Q�G���G�H�O�D�\���W�K�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�I���R�X�U���S�U�R�G�X�F�W���F�D�Q�G�L�G�D�W�H�V�����3�H�Q�G�L�Q�J���W�K�H�L�U���X�V�H�����Z�H���P�D�\���L�Q�Y�H�V�W���W�K�H���Q�H�W���S�U�R�F�H�H�G�V���I�U�R�P���W�K�L�V���R�I�I�H�U�L�Q�J���L�Q���D���P�D�Q�Q�H�U���W�K�D�W���G�R�H�V���Q�R�W
�S�U�R�G�X�F�H���L�Q�F�R�P�H���R�U���W�K�D�W���O�R�V�H�V���Y�D�O�X�H��

�,�W���L�V���Q�R�W���S�R�V�V�L�E�O�H���W�R���S�U�H�G�L�F�W���W�K�H���D�J�J�U�H�J�D�W�H���S�U�R�F�H�H�G�V���U�H�V�X�O�W�L�Q�J���I�U�R�P���V�D�O�H�V���P�D�G�H���X�Q�G�H�U���W�K�H���6�D�O�H�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W��

�6�X�E�M�H�F�W���W�R���F�H�U�W�D�L�Q���O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�H���V�D�O�H�V���D�J�U�H�H�P�H�Q�W�����R�U���W�K�H���6�D�O�H�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����Z�L�W�K���6�9�%���/ �H�H�U�L�Q�N�����G�D�W�H�G���)�H�E�U�X�D�U�\���������������������D�Q�G���D�P�H�Q�G�H�G���R�Q
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�R�I�I�H�U�L�Q�J���R�I���W�K�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���X�Q�G�H�U���W�K�H���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���L�V���W�H�U�P�L�Q�D�W�H�G���R�U���F�R�P�S�O�H�W�H�G��
��

��
�‡ �� �$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������. ���I�R�U���W�K�H���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U���H�Q�G�H�G���' �H�F�H�P�E�H�U�����������������������L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���V�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\

�U�H�I�H�U�H�Q�F�H���L�Q�W�R���W�K�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������. ���I�U�R�P���R�X�U���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���S�U�R�[�\���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���I�R�U���W�K�H�������������$�Q�Q�X�D�O���0�H�H�W�L�Q�J���R�I���6�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V��
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�‡ �� �&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W�V���R�Q���)�R�U�P�������. ���I�L�O�H�G���R�Q���-�D�Q�X�D�U�\���������������������)�H�E�U�X�D�U�\�����������������������)�H�E�U�X�D�U�\�������������������������0�D�\�����������������������0�D�\�����������������������,�W�H�P����������
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�‡ �� �7�K�H���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���L�Q���R�X�U���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P�������$���I�L�O�H�G���R�Q���0�D�U�F�K���������������������L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���D�Q�\
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�%�R�V�W�R�Q�����0�D�V�V�D�F�K�X�V�H�W�W�V������������
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PART II
INFORMATION NOT REQUIRED IN PROSPECTUS

Item 14. Other Expenses of Issuance and Distribution.
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Exhibit 1.3

AMENDMENT NO. 1 TO SALES AGREEMENT

�1�R�Y�H�P�E�H�U����������������
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���H�[�F�H�S�W���D�V���K�H�U�H�L�Q���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���H�[�S�U�H�V�V�O�\���S�U�R�Y�L�G�H�G���R�U���X�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���F�O�H�D�U�O�\���U�H�T�X�L�U�H�V�������V�K�D�O�O���K�D�Y�H���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J�V���D�V�V�L�J�Q�H�G���W�R���V�X�F�K���W�H�U�P�V���L�Q���V�D�L�G
�7�U�X�V�W���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���$�F�W���D�Q�G���L�Q���V�D�L�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���$�F�W���R�I�������������D�V���L�Q���I�R�U�F�H���D�W���W�K�H���G�D�W�H���R�I���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����$�O�O���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���W�H�U�P�V���X�V�H�G���K�H�U�H�L�Q���D�Q�G���Q�R�W���H�[�S�U�H�V�V�O�\
�G�H�I�L�Q�H�G���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J�V���D�V�V�L�J�Q�H�G���W�R���V�X�F�K���W�H�U�P�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���J�H�Q�H�U�D�O�O�\���D�F�F�H�S�W�H�G���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�����D�Q�G���W�K�H���W�H�U�P���³generally accepted
accounting principles� �́��P�H�D�Q�V���V�X�F�K���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V���D�V���D�U�H���J�H�Q�H�U�D�O�O�\���D�F�F�H�S�W�H�G���L�Q���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���D�W���W�K�H���W�L�P�H���R�I���D�Q�\���F�R�P�S�X�W�D�W�L�R�Q�����7�K�H���Z�R�U�G�V
�³�K�H�U�H�L�Q� �́����³�K�H�U�H�R�I� �́��D�Q�G���³�K�H�U�H�X�Q�G�H�U� �́��D�Q�G���R�W�K�H�U���Z�R�U�G�V���R�I���V�L�P�L�O�D�U���L�P�S�R�U�W���U�H�I�H�U���W�R���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���D�V���D���Z�K�R�O�H���D�Q�G���Q�R�W���W�R���D�Q�\���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���$�U�W�L�F�O�H�����6�H�F�W�L�R�Q���R�U���R�W�K�H�U
�V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q�����7�K�H���W�H�U�P�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���W�K�L�V���$�U�W�L�F�O�H���K�D�Y�H���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J�V���D�V�V�L�J�Q�H�G���W�R���W�K�H�P���L�Q���W�K�L�V���$�U�W�L�F�O�H���D�Q�G���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���S�O�X�U�D�O���D�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�H���V�L�Q�J�X�O�D�U��

“Additional Amounts”���P�H�D�Q�V���D�Q�\���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���D�P�R�X�Q�W�V���W�K�D�W���D�U�H���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���R�U���E�\���D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�\�����X�Q�G�H�U���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���V�S�H�F�L�I�L�H�G���K�H�U�H�L�Q
�R�U���W�K�H�U�H�L�Q�����W�R���E�H���S�D�L�G���E�\���W�K�H���,�V�V�X�H�U���L�Q���U�H�V�S�H�F�W���R�I���F�H�U�W�D�L�Q���W�D�[�H�V�����D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V���R�U���R�W�K�H�U���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O���F�K�D�U�J�H�V���L�P�S�R�V�H�G���R�Q���+�R�O�G�H�U�V���V�S�H�F�L�I�L�H�G���W�K�H�U�H�L�Q���D�Q�G
�Z�K�L�F�K���D�U�H���R�Z�L�Q�J���W�R���V�X�F�K���+�R�O�G�H�U�V��

��



�³Applicable Procedures� �́��P�H�D�Q�V�����Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D���' �H�S�R�V�L�W�D�U�\�����D�V���W�R���D�Q�\���P�D�W�W�H�U���D�W���D�Q�\���W�L�P�H�����W�K�H���S�R�O�L�F�L�H�V���D�Q�G���S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���R�I���V�X�F�K���' �H�S�R�V�L�W�D�U�\�����L�I���D�Q�\��
�W�K�D�W���D�U�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���W�R���V�X�F�K���P�D�W�W�H�U���D�W���V�X�F�K���W�L�P�H��

�³Board of Directors� �́��P�H�D�Q�V���H�L�W�K�H�U���W�K�H���%�R�D�U�G���R�I���' �L�U�H�F�W�R�U�V���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U���R�U���D�Q�\���F�R�P�P�L�W�W�H�H���R�I���V�X�F�K���%�R�D�U�G���G�X�O�\���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���W�R���D�F�W���R�Q���L�W�V���E�H�K�D�O�I��

�³Board Resolution� �́��P�H�D�Q�V���D���F�R�S�\���R�I���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�V�����F�H�U�W�L�I�L�H�G���E�\���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�U���D�Q���D�V�V�L�V�W�D�Q�W���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U���W�R���K�D�Y�H���E�H�H�Q���G�X�O�\
�D�G�R�S�W�H�G���E�\���W�K�H���%�R�D�U�G���R�I���' �L�U�H�F�W�R�U�V���D�Q�G���W�R���E�H���L�Q���I�X�O�O���I�R�U�F�H���D�Q�G���H�I�I�H�F�W�����D�Q�G���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H��

�³Business Day� �́��P�H�D�Q�V�����Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�\�����D���G�D�\���W�K�D�W���L�Q���W�K�H���F�L�W�\�����R�U���L�Q���D�Q�\���R�I���W�K�H���F�L�W�L�H�V�����L�I���P�R�U�H���W�K�D�Q���R�Q�H�����L�Q���Z�K�L�F�K���D�P�R�X�Q�W�V���D�U�H���S�D�\�D�E�O�H��
�D�V���V�S�H�F�L�I�L�H�G���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�\�����L�V���Q�R�W���D���G�D�\���R�Q���Z�K�L�F�K���E�D�Q�N�L�Q�J���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V���D�U�H���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���R�U���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���O�D�Z���R�U���U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q���W�R���F�O�R�V�H��

“Capital Stock”���P�H�D�Q�V�����D�����L�Q���W�K�H���F�D�V�H���R�I���D���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����F�R�U�S�R�U�D�W�H���V�W�R�F�N�������E�����L�Q���W�K�H���F�D�V�H���R�I���D�Q���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���R�U���E�X�V�L�Q�H�V�V���H�Q�W�L�W�\�����D�Q�\���D�Q�G���D�O�O���V�K�D�U�H�V��
�L�Q�W�H�U�H�V�W�V�����S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q�V�����U�L�J�K�W�V���R�U���R�W�K�H�U���H�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�V�����K�R�Z�H�Y�H�U���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�����R�I���F�R�U�S�R�U�D�W�H���V�W�R�F�N�������F�����L�Q���W�K�H���F�D�V�H���R�I���D���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���R�U���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\��
�S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���L�Q�W�H�U�H�V�W�V�����Z�K�H�W�K�H�U���J�H�Q�H�U�D�O���R�U���O�L�P�L�W�H�G�����R�U���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���L�Q�W�H�U�H�V�W�V�����D�Q�G�����G�����D�Q�\���R�W�K�H�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���R�U���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���F�R�Q�I�H�U�V���R�Q���D���3�H�U�V�R�Q���W�K�H���U�L�J�K�W���W�R
�U�H�F�H�L�Y�H���D���V�K�D�U�H���R�I���W�K�H���S�U�R�I�L�W�V���D�Q�G���O�R�V�V�H�V���R�I�����R�U���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���R�I���D�V�V�H�W�V���R�I�����W�K�H���L�V�V�X�L�Q�J���3�H�U�V�R�Q�����E�X�W���H�[�F�O�X�G�L�Q�J���I�U�R�P���D�O�O���R�I���W�K�H���I�R�U�H�J�R�L�Q�J���D�Q�\���' �H�E�W���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V
�F�R�Q�Y�H�U�W�L�E�O�H���L�Q�W�R���&�D�S�L�W�D�O���6�W�R�F�N�����Z�K�H�W�K�H�U���R�U���Q�R�W���V�X�F�K���' �H�E�W���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�Q�F�O�X�G�H���D�Q�\���U�L�J�K�W���R�I���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���&�D�S�L�W�D�O���6�W�R�F�N��

�³Commission� �́��P�H�D�Q�V���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�Q�G���(�[�F�K�D�Q�J�H���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�����D�V���I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�G�����F�U�H�D�W�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���(�[�F�K�D�Q�J�H���$�F�W���R�I
�������������R�U���L�I���D�W���D�Q�\���W�L�P�H���D�I�W�H�U���W�K�H���H�[�H�F�X�W�L�R�Q���D�Q�G���G�H�O�L�Y�H�U�\���R�I���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���V�X�F�K���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���L�V���Q�R�W���H�[�L�V�W�L�Q�J���D�Q�G���S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J���W�K�H���G�X�W�L�H�V���Q�R�Z���D�V�V�L�J�Q�H�G���W�R���L�W
�X�Q�G�H�U���W�K�H���7�U�X�V�W���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���$�F�W���R�I���������������W�K�H�Q���W�K�H���E�R�G�\���S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J���V�X�F�K���G�X�W�L�H�V���R�Q���V�X�F�K���G�D�W�H��

�³Common Stock� �́��P�H�D�Q�V���V�K�D�U�H�V���R�I���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N�����S�D�U���Y�D�O�X�H�����������������S�H�U���V�K�D�U�H�����R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U���D�V���W�K�H���V�D�P�H���H�[�L�V�W�V���D�W���W�K�H���G�D�W�H���R�I���H�[�H�F�X�W�L�R�Q���D�Q�G
�G�H�O�L�Y�H�U�\���R�I���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���R�U���D�V���V�X�F�K���V�W�R�F�N���P�D�\���E�H���U�H�F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�G���I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H��

�³Corporate Trust Office� �́��P�H�D�Q�V���W�K�H���R�I�I�L�F�H���R�I���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���D�W���Z�K�L�F�K���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�H���W�U�X�V�W���E�X�V�L�Q�H�V�V���R�I���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���V�K�D�O�O�����D�W���D�Q�\���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���W�L�P�H�����E�H
�S�U�L�Q�F�L�S�D�O�O�\���D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�H�G�����Z�K�L�F�K���R�I�I�L�F�H���L�V�����D�W���W�K�H���G�D�W�H���D�V���R�I���Z�K�L�F�K���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���L�V���G�D�W�H�G�����O�R�F�D�W�H�G���D�W��������������������������������������������

�³Debt� �́��R�I���D�Q�\���3�H�U�V�R�Q���P�H�D�Q�V���D�Q�\���G�H�E�W���I�R�U���P�R�Q�H�\���E�R�U�U�R�Z�H�G���Z�K�L�F�K���L�V���F�U�H�D�W�H�G�����D�V�V�X�P�H�G�����L�Q�F�X�U�U�H�G���R�U���J�X�D�U�D�Q�W�H�H�G���L�Q���D�Q�\���P�D�Q�Q�H�U���E�\���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q���R�U���I�R�U
�Z�K�L�F�K���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q���L�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H���R�U���O�L�D�E�O�H�����D�Q�G���V�K�D�O�O���H�[�S�U�H�V�V�O�\���L�Q�F�O�X�G�H���D�Q�\���V�X�F�K���J�X�D�U�D�Q�W�\���W�K�H�U�H�R�I���E�\���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q�����)�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���R�I
�F�R�P�S�X�W�L�Q�J���W�K�H���D�P�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���' �H�E�W���R�I���D�Q�\���3�H�U�V�R�Q���W�K�H�U�H���V�K�D�O�O���E�H���H�[�F�O�X�G�H�G���D�O�O���' �H�E�W���R�I���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q���I�R�U���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�U���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���R�U���V�D�W�L�V�I�D�F�W�L�R�Q���R�I���Z�K�L�F�K
�P�R�Q�H�\���R�U���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����R�U���H�Y�L�G�H�Q�F�H�V���R�I���V�X�F�K���' �H�E�W�����L�I���S�H�U�P�L�W�W�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�H���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���F�U�H�D�W�L�Q�J���V�X�F�K���' �H�E�W�����L�Q���W�K�H���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���D�P�R�X�Q�W���V�K�D�O�O���K�D�Y�H
�E�H�H�Q���G�H�S�R�V�L�W�H�G���L�Q���W�U�X�V�W���Z�L�W�K���W�K�H���S�U�R�S�H�U���G�H�S�R�V�L�W�D�U�\�����Z�K�H�W�K�H�U���X�S�R�Q���R�U���S�U�L�R�U���W�R���W�K�H���P�D�W�X�U�L�W�\���R�U���W�K�H���G�D�W�H���I�L�[�H�G���I�R�U���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���R�I���V�X�F�K���' �H�E�W�����D�Q�G�����L�Q���D�Q�\
�L�Q�V�W�D�Q�F�H���Z�K�H�U�H���' �H�E�W���L�V���V�R���H�[�F�O�X�G�H�G�����I�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���R�I���F�R�P�S�X�W�L�Q�J���W�K�H���D�V�V�H�W�V���R�I���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q���W�K�H�U�H���V�K�D�O�O���E�H���H�[�F�O�X�G�H�G���W�K�H���P�R�Q�H�\�����V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�U���H�Y�L�G�H�Q�F�H�V���R�I
�' �H�E�W���G�H�S�R�V�L�W�H�G���E�\���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q���L�Q���W�U�X�V�W���I�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���R�I���S�D�\�L�Q�J���R�U���V�D�W�L�V�I�\�L�Q�J���V�X�F�K���' �H�E�W��
��

��



�³Depositary� �́��P�H�D�Q�V�����Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���D�Q�\���V�H�U�L�H�V���L�V�V�X�D�E�O�H���R�U���L�V�V�X�H�G���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���*�O�R�E�D�O���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����W�K�H���3�H�U�V�R�Q
�G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���D�V���' �H�S�R�V�L�W�D�U�\���E�\���W�K�H���,�V�V�X�H�U���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���6�H�F�W�L�R�Q�������������X�Q�W�L�O���D���V�X�F�F�H�V�V�R�U���' �H�S�R�V�L�W�D�U�\���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���E�H�F�R�P�H���V�X�F�K���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H
�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����D�Q�G���W�K�H�U�H�D�I�W�H�U���³Depositary� �́��V�K�D�O�O���P�H�D�Q���R�U���L�Q�F�O�X�G�H���H�D�F�K���3�H�U�V�R�Q���Z�K�R���L�V���W�K�H�Q���D���' �H�S�R�V�L�W�D�U�\���K�H�U�H�X�Q�G�H�U�����D�Q�G���L�I���D�W���D�Q�\���W�L�P�H���W�K�H�U�H
�L�V���P�R�U�H���W�K�D�Q���R�Q�H���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q�����³Depositary� �́��D�V���X�V�H�G���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���D�Q�\���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���V�K�D�O�O���P�H�D�Q���W�K�H���' �H�S�R�V�L�W�D�U�\���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H
�*�O�R�E�D�O���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�D�W���V�H�U�L�H�V��

�³Dollar� �́��P�H�D�Q�V���W�K�H���F�X�U�U�H�Q�F�\���R�I���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���R�I���$�P�H�U�L�F�D���D�V���D�W���W�K�H���W�L�P�H���R�I���S�D�\�P�H�Q�W���L�V���O�H�J�D�O���W�H�Q�G�H�U���I�R�U���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���S�X�E�O�L�F���D�Q�G���S�U�L�Y�D�W�H���G�H�E�W�V��

�³Event of Default� �́��P�H�D�Q�V���D�Q�\���H�Y�H�Q�W���R�U���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���V�S�H�F�L�I�L�H�G���D�V���V�X�F�K���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q������������

�³Foreign Currency� �́��P�H�D�Q�V���D���F�X�U�U�H�Q�F�\���L�V�V�X�H�G���E�\���W�K�H���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���R�I���D���F�R�X�Q�W�U�\���R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V��

“Foreign Government Obligation”���P�H�D�Q�V�����D�����D���G�L�U�H�F�W���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���R�I���D���F�R�X�Q�W�U�\���R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���R�I���$�P�H�U�L�F�D�����E�D�F�N�H�G
�E�\���W�K�H���I�X�O�O���I�D�L�W�K���D�Q�G���F�U�H�G�L�W���R�I���V�X�F�K���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�������E�����D�Q���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���R�I���D���3�H�U�V�R�Q���F�R�Q�W�U�R�O�O�H�G���R�U���V�X�S�H�U�Y�L�V�H�G���E�\���D�Q�G���D�F�W�L�Q�J���D�V���D�Q���D�J�H�Q�F�\���R�U���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�O�L�W�\���R�I
�V�X�F�K���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�����W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���Z�K�L�F�K���L�V���X�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�D�O�O�\���J�X�D�U�D�Q�W�H�H�G���D�V���D���I�X�O�O���I�D�L�W�K���D�Q�G���F�U�H�G�L�W���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���E�\���V�X�F�K���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���R�U�����F�����D�Q�\���G�H�S�R�V�L�W�D�U�\
�U�H�F�H�L�S�W���L�V�V�X�H�G���E�\���D���E�D�Q�N�����D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q�������D�����������R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���$�F�W���R�I���������������D�V���F�X�V�W�R�G�L�D�Q���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D�Q�\���)�R�U�H�L�J�Q���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q
�Z�K�L�F�K���L�V���V�S�H�F�L�I�L�H�G���L�Q���F�O�D�X�V�H�����D�����D�Q�G���K�H�O�G���E�\���V�X�F�K���E�D�Q�N���I�R�U���W�K�H���D�F�F�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���K�R�O�G�H�U���R�I���V�X�F�K���G�H�S�R�V�L�W�D�U�\���U�H�F�H�L�S�W�����R�U���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D�Q�\���V�S�H�F�L�I�L�F���S�D�\�P�H�Q�W���R�I
�S�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�I���R�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���R�Q���D�Q�\���V�X�F�K���)�R�U�H�L�J�Q���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���Z�K�L�F�K���L�V���V�R���V�S�H�F�L�I�L�H�G���D�Q�G���K�H�O�G�����S�U�R�Y�L�G�H�G���W�K�D�W�����H�[�F�H�S�W���D�V���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���O�D�Z�����V�X�F�K
�F�X�V�W�R�G�L�D�Q���L�V���Q�R�W���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���W�R���P�D�N�H���D�Q�\���G�H�G�X�F�W�L�R�Q���I�U�R�P���W�K�H���D�P�R�X�Q�W���S�D�\�D�E�O�H���W�R���W�K�H���K�R�O�G�H�U���R�I���V�X�F�K���G�H�S�R�V�L�W�D�U�\���U�H�F�H�L�S�W���I�U�R�P���D�Q�\���D�P�R�X�Q�W���U�H�F�H�L�Y�H�G���E�\���W�K�H
�F�X�V�W�R�G�L�D�Q���L�Q���U�H�V�S�H�F�W���R�I���W�K�H���)�R�U�H�L�J�Q���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���R�U���W�K�H���V�S�H�F�L�I�L�F���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���H�Y�L�G�H�Q�F�H�G���E�\���V�X�F�K���G�H�S�R�V�L�W�D�U�\���U�H�F�H�L�S�W��

�³Global Security� �́��P�H�D�Q�V���D���6�H�F�X�U�L�W�\���H�Y�L�G�H�Q�F�L�Q�J���D�O�O���R�U���D���S�D�U�W���R�I���D���V�H�U�L�H�V���R�I���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����L�V�V�X�H�G���W�R���W�K�H���' �H�S�R�V�L�W�D�U�\���I�R�U���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K
�6�H�F�W�L�R�Q���������������D�Q�G���E�H�D�U�L�Q�J���W�K�H���O�H�J�H�Q�G���S�U�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q������������

�³Holder� �́� “holder”�����³holder of Securities� �́����³Securityholder� �́��R�U���R�W�K�H�U���V�L�P�L�O�D�U���W�H�U�P�V���P�H�D�Q���W�K�H���3�H�U�V�R�Q���L�Q���Z�K�R�V�H���Q�D�P�H���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�\���L�V���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G
�L�Q���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�\���U�H�J�L�V�W�H�U���N�H�S�W���E�\���W�K�H���,�V�V�X�H�U���I�R�U���W�K�D�W���S�X�U�S�R�V�H���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���W�H�U�P�V���K�H�U�H�R�I��

�³Indenture� �́��P�H�D�Q�V���W�K�L�V���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���D�V���R�U�L�J�L�Q�D�O�O�\���H�[�H�F�X�W�H�G���D�Q�G���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���R�U�����L�I���D�P�H�Q�G�H�G���R�U���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���D�V���K�H�U�H�L�Q���S�U�R�Y�L�G�H�G�����D�V���V�R���D�P�H�Q�G�H�G���R�U
�V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���R�U���E�R�W�K�����D�Q�G���V�K�D�O�O���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���I�R�U�P�V���D�Q�G���W�H�U�P�V���R�I���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���V�H�U�L�H�V���R�I���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���D�V���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H�G���K�H�U�H�X�Q�G�H�U��

�³interest� �́����X�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���U�H�T�X�L�U�H�V�����U�H�I�H�U�V���W�R���L�Q�W�H�U�H�V�W�����D�Q�G���Z�K�H�Q���X�V�H�G���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���Q�R�Q���L�Q�W�H�U�H�V�W���E�H�D�U�L�Q�J���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����U�H�I�H�U�V���W�R���L�Q�W�H�U�H�V�W
�S�D�\�D�E�O�H���D�I�W�H�U���P�D�W�X�U�L�W�\�����L�I���D�Q�\��
��

��



�³Interest Payment Date� �́����Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�\�����P�H�D�Q�V���W�K�H���6�W�D�W�H�G���0�D�W�X�U�L�W�\���R�I���D�Q���L�Q�V�W�D�O�O�P�H�Q�W���R�I���L�Q�W�H�U�H�V�W���R�Q���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�\��

�³Issuer� �́��P�H�D�Q�V���$�9�(�2���3�K�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D�O�V�����,�Q�F�������D���' �H�O�D�Z�D�U�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G�����V�X�E�M�H�F�W���W�R���$�U�W�L�F�O�H���������L�W�V���V�X�F�F�H�V�V�R�U�V���D�Q�G���D�V�V�L�J�Q�V��

�³Issuer Order� �́��P�H�D�Q�V���D���Z�U�L�W�W�H�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�����U�H�T�X�H�V�W���R�U���R�U�G�H�U���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U���V�L�J�Q�H�G���L�Q���L�W�V���Q�D�P�H���E�\���W�K�H���F�K�D�L�U�P�D�Q���R�I���W�K�H���%�R�D�U�G���R�I���' �L�U�H�F�W�R�U�V�����W�K�H
�S�U�H�V�L�G�H�Q�W���R�U���D�Q�\���Y�L�F�H���S�U�H�V�L�G�H�Q�W���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U��

“Notice of Default”���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q�������������F����

�³Officer’s Certificate� �́��P�H�D�Q�V���D���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���V�L�J�Q�H�G���E�\���W�K�H���F�K�D�L�U�P�D�Q���R�I���W�K�H���%�R�D�U�G���R�I���' �L�U�H�F�W�R�U�V�����W�K�H���S�U�H�V�L�G�H�Q�W�����D�Q�\���Y�L�F�H���S�U�H�V�L�G�H�Q�W�����W�K�H���W�U�H�D�V�X�U�H�U�����W�K�H
�V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�U���D�Q�\���D�V�V�L�V�W�D�Q�W���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U���D�Q�G���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H�����(�D�F�K���V�X�F�K���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���V�K�D�O�O���F�R�P�S�O�\���Z�L�W�K���6�H�F�W�L�R�Q�����������R�I���W�K�H���7�U�X�V�W���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H
�$�F�W���R�I�������������D�Q�G�����H�[�F�H�S�W���W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���S�U�R�Y�L�G�H�G���K�H�U�H�L�Q�����V�K�D�O�O���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���I�R�U���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q��������������

�³Opinion of Counsel� �́��P�H�D�Q�V���D�Q���R�S�L�Q�L�R�Q���L�Q���Z�U�L�W�L�Q�J���V�L�J�Q�H�G���E�\���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�O���F�R�U�S�R�U�D�W�H���F�R�X�Q�V�H�O���R�U���V�X�F�K���R�W�K�H�U���O�H�J�D�O���F�R�X�Q�V�H�O���Z�K�R���P�D�\���E�H���D�Q���H�P�S�O�R�\�H�H
�R�I���R�U���F�R�X�Q�V�H�O���W�R���W�K�H���,�V�V�X�H�U���D�Q�G���Z�K�R���V�K�D�O�O���E�H���V�D�W�L�V�I�D�F�W�R�U�\���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H�����(�D�F�K���V�X�F�K���R�S�L�Q�L�R�Q���V�K�D�O�O���F�R�P�S�O�\���Z�L�W�K���6�H�F�W�L�R�Q�����������R�I���W�K�H���7�U�X�V�W���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���$�F�W���R�I
�����������D�Q�G���V�K�D�O�O���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���I�R�U���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q�����������������L�I���D�Q�G���W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���U�H�T�X�L�U�H�G���K�H�U�H�E�\��
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�R�I�I�L�F�H�U�����D�Q�\���D�V�V�L�V�W�D�Q�W���W�U�X�V�W���R�I�I�L�F�H�U�����D�Q�\���D�V�V�L�V�W�D�Q�W���Y�L�F�H���S�U�H�V�L�G�H�Q�W�����D�Q�\���D�V�V�L�V�W�D�Q�W���F�D�V�K�L�H�U�����D�Q�\���D�V�V�L�V�W�D�Q�W���V�H�F�U�H�W�D�U�\�����D�Q�\���D�V�V�L�V�W�D�Q�W���W�U�H�D�V�X�U�H�U�����R�U���D�Q�\���R�W�K�H�U���R�I�I�L�F�H�U���R�U
�D�V�V�L�V�W�D�Q�W���R�I�I�L�F�H�U���R�I���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���F�X�V�W�R�P�D�U�L�O�\���S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J���I�X�Q�F�W�L�R�Q�V���V�L�P�L�O�D�U���W�R���W�K�R�V�H���S�H�U�I�R�U�P�H�G���E�\���W�K�H���S�H�U�V�R�Q�V���Z�K�R���D�W���W�K�H���W�L�P�H���V�K�D�O�O���E�H���V�X�F�K���R�I�I�L�F�H�U�V��
�U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�O�\�����R�U���W�R���Z�K�R�P���D�Q�\���F�R�U�S�R�U�D�W�H���W�U�X�V�W���P�D�W�W�H�U���L�V���U�H�I�H�U�U�H�G���E�H�F�D�X�V�H���R�I���K�L�V���R�U���K�H�U���N�Q�R�Z�O�H�G�J�H���R�I���D�Q�G���I�D�P�L�O�L�D�U�L�W�\���Z�L�W�K���W�K�H���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���V�X�E�M�H�F�W��

�³Security� �́��R�U���³Securities� �́��K�D�V���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���V�W�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���I�L�U�V�W���U�H�F�L�W�D�O���R�I���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����R�U�����D�V���W�K�H���F�D�V�H���P�D�\���E�H�����6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���W�K�D�W���K�D�Y�H���E�H�H�Q
�D�X�W�K�H�Q�W�L�F�D�W�H�G���D�Q�G���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H��

�³Security Registrar� �́��V�K�D�O�O���K�D�Y�H���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q�������������E����

�³Stated Maturity� �́����Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�\���R�U���D�Q�\���L�Q�V�W�D�O�O�P�H�Q�W���R�I���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���W�K�H�U�H�R�I���R�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���W�K�H�U�H�R�Q���R�U���D�Q�\���$�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���$�P�R�X�Q�W�V���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W
�W�K�H�U�H�W�R�����P�H�D�Q�V���W�K�H���G�D�W�H���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���E�\���R�U���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���R�U���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�\���D�V���W�K�H���I�L�[�H�G���G�D�W�H���R�Q���Z�K�L�F�K���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�I���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�\���R�U���V�X�F�K
�L�Q�V�W�D�O�O�P�H�Q�W���R�I���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���L�V�����R�U���V�X�F�K���$�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���$�P�R�X�Q�W�V���D�U�H�����G�X�H���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H��

�³Subsidiary� �́��P�H�D�Q�V���D�Q�\���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���R�W�K�H�U���H�Q�W�L�W�\�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�����Z�L�W�K�R�X�W���O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�����S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�V�����O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�L�H�V�����M�R�L�Q�W���Y�H�Q�W�X�U�H�V���D�Q�G
�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�V�����R�I���Z�K�L�F�K���D�W���O�H�D�V�W���D���P�D�M�R�U�L�W�\���R�I���W�K�H���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���&�D�S�L�W�D�O���6�W�R�F�N���K�D�Y�L�Q�J���E�\���W�K�H���W�H�U�P�V���W�K�H�U�H�R�I�����Z�L�W�K�R�X�W���U�H�J�D�U�G���W�R���W�K�H���R�F�F�X�U�U�H�Q�F�H���R�U���D�Q�\
�F�R�Q�W�L�Q�J�H�Q�F�\�����R�U�G�L�Q�D�U�\���Y�R�W�L�Q�J���S�R�Z�H�U���I�R�U���W�K�H���H�O�H�F�W�L�R�Q���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�U���S�H�U�V�R�Q�V���S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J���V�L�P�L�O�D�U���I�X�Q�F�W�L�R�Q�V�����R�I���V�X�F�K���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���R�W�K�H�U���H�Q�W�L�W�\
���L�U�U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H���R�I���Z�K�H�W�K�H�U���R�U���Q�R�W���D�W���W�K�H���W�L�P�H���W�K�H���&�D�S�L�W�D�O���6�W�R�F�N���R�I���D�Q�\���R�W�K�H�U���F�O�D�V�V���R�U���F�O�D�V�V�H�V���R�I���V�X�F�K���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���R�W�K�H�U���H�Q�W�L�W�\���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���R�U���P�L�J�K�W���K�D�Y�H
�Y�R�W�L�Q�J���S�R�Z�H�U���E�\���U�H�D�V�R�Q���R�I���W�K�H���R�F�F�X�U�U�H�Q�F�H���R�I���D�Q�\���V�X�F�K���F�R�Q�W�L�Q�J�H�Q�F�\�����L�V���D�W���W�K�H���W�L�P�H���G�L�U�H�F�W�O�\���R�U���L�Q�G�L�U�H�F�W�O�\���R�Z�Q�H�G���E�\���W�K�H���,�V�V�X�H�U�����R�U���E�\���R�Q�H���R�U���P�R�U�H
�6�X�E�V�L�G�L�D�U�L�H�V���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U�����R�U���E�\���W�K�H���,�V�V�X�H�U���D�Q�G���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���R�W�K�H�U���6�X�E�V�L�G�L�D�U�L�H�V���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U��

�³Trust Indenture Act of 1939� �́����H�[�F�H�S�W���D�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q�V�������������D�Q�G���������������P�H�D�Q�V���W�K�H���7�U�X�V�W���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���$�F�W���R�I�������������D�V���L�Q���I�R�U�F�H���D�W���W�K�H
�G�D�W�H���D�V���R�I���Z�K�L�F�K���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���Z�D�V���R�U�L�J�L�Q�D�O�O�\���H�[�H�F�X�W�H�G��

�³Trustee� �́��P�H�D�Q�V���W�K�H���3�H�U�V�R�Q���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���D�V���³Trustee� �́��L�Q���W�K�H���I�L�U�V�W���S�D�U�D�J�U�D�S�K���K�H�U�H�R�I���D�Q�G�����V�X�E�M�H�F�W���W�R���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���$�U�W�L�F�O�H���������V�K�D�O�O���D�O�V�R���L�Q�F�O�X�G�H���D�Q�\
�V�X�F�F�H�V�V�R�U���W�U�X�V�W�H�H�����³Trustee� �́��V�K�D�O�O���D�O�V�R���P�H�D�Q���R�U���L�Q�F�O�X�G�H���H�D�F�K���3�H�U�V�R�Q���Z�K�R���L�V���W�K�H�Q���D���W�U�X�V�W�H�H���K�H�U�H�X�Q�G�H�U���D�Q�G���L�I���D�W���D�Q�\���W�L�P�H���W�K�H�U�H���L�V���P�R�U�H���W�K�D�Q���R�Q�H���V�X�F�K
�3�H�U�V�R�Q�����³Trustee� �́��D�V���X�V�H�G���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���D�Q�\���V�H�U�L�H�V���V�K�D�O�O���P�H�D�Q���W�K�H���W�U�X�V�W�H�H���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V��

�³U.S. Government Obligation� �́��P�H�D�Q�V�����D�����D���G�L�U�H�F�W���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���R�I���$�P�H�U�L�F�D�����E�D�F�N�H�G���E�\���L�W�V���I�X�O�O���I�D�L�W�K���D�Q�G���F�U�H�G�L�W�����R�U�����E�����D�Q
�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���R�I���D���3�H�U�V�R�Q���F�R�Q�W�U�R�O�O�H�G���R�U���V�X�S�H�U�Y�L�V�H�G���E�\���D�Q�G���D�F�W�L�Q�J���D�V���D�Q���D�J�H�Q�F�\���R�U���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�O�L�W�\���R�I���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���R�I���$�P�H�U�L�F�D�����W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���Z�K�L�F�K���L�V
�X�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�D�O�O�\���J�X�D�U�D�Q�W�H�H�G���D�V���D���I�X�O�O���I�D�L�W�K���D�Q�G���F�U�H�G�L�W���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���E�\���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���R�I���$�P�H�U�L�F�D��

�³vice president� �́����Z�K�H�Q���X�V�H�G���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���,�V�V�X�H�U���R�U���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H�����P�H�D�Q�V���D�Q�\���Y�L�F�H���S�U�H�V�L�G�H�Q�W�����Z�K�H�W�K�H�U���R�U���Q�R�W���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���E�\���D���Q�X�P�E�H�U���R�U���D���Z�R�U�G
�R�U���Z�R�U�G�V���D�G�G�H�G���E�H�I�R�U�H���R�U���D�I�W�H�U���W�K�H���W�L�W�O�H���R�I���³�Y�L�F�H���S�U�H�V�L�G�H�Q�W� �́�
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�³Yield to Maturity� �́��P�H�D�Q�V���W�K�H���\�L�H�O�G���W�R���P�D�W�X�U�L�W�\���R�Q���D���V�H�U�L�H�V���R�I���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����F�D�O�F�X�O�D�W�H�G���D�W���W�K�H���W�L�P�H���R�I���L�V�V�X�D�Q�F�H���R�I���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V�����R�U�����L�I���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�����D�W���W�K�H
�P�R�V�W���U�H�F�H�Q�W���U�H�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���L�Q�W�H�U�H�V�W���R�Q���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V�����D�Q�G���F�D�O�F�X�O�D�W�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���D�F�F�H�S�W�H�G���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���S�U�D�F�W�L�F�H��
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�H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���E�\���R�U���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���%�R�D�U�G���5�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�V�����D�V���V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���D���%�R�D�U�G���5�H�V�R�O�X�W�L�R�Q���R�U�����W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R�����U�D�W�K�H�U���W�K�D�Q���V�H�W
�I�R�U�W�K���L�Q�����D���%�R�D�U�G���5�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�����D�Q���2�I�I�L�F�H�U�¶�V���&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���G�H�W�D�L�O�L�Q�J���V�X�F�K���H�V�W�D�E�O�L�V�K�P�H�Q�W�����R�U���L�Q���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���L�Q�G�H�Q�W�X�U�H�V���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�D�O���K�H�U�H�W�R�����L�Q���H�D�F�K���F�D�V�H���Z�L�W�K
�V�X�F�K���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���L�Q�V�H�U�W�L�R�Q�V�����R�P�L�V�V�L�R�Q�V�����V�X�E�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V���D�Q�G���R�W�K�H�U���Y�D�U�L�D�W�L�R�Q�V���D�V���D�U�H���U�H�T�X�L�U�H�G���R�U���S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���D�Q�G���P�D�\���K�D�Y�H���L�P�S�U�L�Q�W�H�G���R�U
�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���U�H�S�U�R�G�X�F�H�G���W�K�H�U�H�R�Q���V�X�F�K���O�H�J�H�Q�G���R�U���O�H�J�H�Q�G�V���R�U���H�Q�G�R�U�V�H�P�H�Q�W�V�����Q�R�W���L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����D�V���P�D�\���E�H���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R
�F�R�P�S�O�\���Z�L�W�K���D�Q�\���O�D�Z���R�U���Z�L�W�K���D�Q�\���U�X�O�H�V���R�U���U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�K�H�U�H�W�R�����R�U���Z�L�W�K���D�Q�\���U�X�O�H�V���R�I���D�Q�\���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���H�[�F�K�D�Q�J�H���R�U���W�R���F�R�Q�I�R�U�P���W�R���J�H�Q�H�U�D�O���X�V�D�J�H�����D�O�O���D�V
�P�D�\���E�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���E�\���W�K�H���R�I�I�L�F�H�U�V���H�[�H�F�X�W�L�Q�J���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�V���H�Y�L�G�H�Q�F�H�G���E�\���W�K�H�L�U���H�[�H�F�X�W�L�R�Q���R�I���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V��
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�Z�K�H�U�H�Y�H�U���X�V�H�G���K�H�U�H�L�Q�����P�H�D�Q�V���D�Q�\���R�Q�H���R�I���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���H�Y�H�Q�W�V���Z�K�L�F�K���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���R�F�F�X�U�U�H�G���D�Q�G���E�H���F�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J�����Z�K�D�W�H�Y�H�U���W�K�H���U�H�D�V�R�Q���I�R�U���V�X�F�K���(�Y�H�Q�W���R�I
�' �H�I�D�X�O�W���D�Q�G���Z�K�H�W�K�H�U���L�W���V�K�D�O�O���E�H���Y�R�O�X�Q�W�D�U�\���R�U���L�Q�Y�R�O�X�Q�W�D�U�\���R�U���E�H���H�I�I�H�F�W�H�G���E�\���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���O�D�Z���R�U���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���D�Q�\���M�X�G�J�P�H�Q�W�����G�H�F�U�H�H���R�U���R�U�G�H�U���R�I���D�Q�\���F�R�X�U�W���R�U
�D�Q�\���R�U�G�H�U�����U�X�O�H���R�U���U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q���R�I���D�Q�\���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���R�U���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O���E�R�G�\����
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���D�� �G�H�I�D�X�O�W���L�Q���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���D�Q�\���L�Q�V�W�D�O�O�P�H�Q�W���R�I���L�Q�W�H�U�H�V�W���X�S�R�Q���D�Q�\���R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���D�V���D�Q�G���Z�K�H�Q���W�K�H���V�D�P�H���V�K�D�O�O���E�H�F�R�P�H���G�X�H

�D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H�����D�Q�G���F�R�Q�W�L�Q�X�D�Q�F�H���R�I���V�X�F�K���G�H�I�D�X�O�W���I�R�U���D���S�H�U�L�R�G���R�I���������G�D�\�V�����R�U���V�X�F�K���R�W�K�H�U���S�H�U�L�R�G���D�V���P�D�\���E�H���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���I�R�U���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I
�V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���D�V���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H�G���E�\���6�H�F�W�L�R�Q�����������������R�U
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���E�� �G�H�I�D�X�O�W���L�Q���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���D�O�O���R�U���D�Q�\���S�D�U�W���R�I���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�Q���D�Q�\���R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���D�V���D�Q�G���Z�K�H�Q���W�K�H���V�D�P�H���V�K�D�O�O���E�H�F�R�P�H

�G�X�H���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H���H�L�W�K�H�U���D�W���P�D�W�X�U�L�W�\�����X�S�R�Q���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q�����E�\���G�H�F�O�D�U�D�W�L�R�Q���R�U���R�W�K�H�U�Z�L�V�H�����D�Q�G�����L�I���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���I�R�U���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V
�D�V���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H�G���E�\���6�H�F�W�L�R�Q���������������W�K�H���F�R�Q�W�L�Q�X�D�Q�F�H���R�I���V�X�F�K���G�H�I�D�X�O�W���I�R�U���D���V�S�H�F�L�I�L�H�G���S�H�U�L�R�G�������R�U
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���F�� �G�H�I�D�X�O�W���L�Q���W�K�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�����R�U���E�U�H�D�F�K�����R�I���D�Q�\���F�R�Y�H�Q�D�Q�W���R�U���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U���L�Q���U�H�V�S�H�F�W���R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V�����R�W�K�H�U
�W�K�D�Q���D���F�R�Y�H�Q�D�Q�W���R�U���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���L�Q���U�H�V�S�H�F�W���R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���D���G�H�I�D�X�O�W���L�Q���W�K�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���R�U���E�U�H�D�F�K���R�I���Z�K�L�F�K���L�V���H�O�V�H�Z�K�H�U�H
�L�Q���W�K�L�V���6�H�F�W�L�R�Q���V�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\���G�H�D�O�W���Z�L�W�K�������D�Q�G���F�R�Q�W�L�Q�X�D�Q�F�H���R�I���V�X�F�K���G�H�I�D�X�O�W���R�U���E�U�H�D�F�K���I�R�U���D���S�H�U�L�R�G���R�I���������G�D�\�V���D�I�W�H�U���W�K�H�U�H���K�D�V���E�H�H�Q���J�L�Y�H�Q��
�E�\���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���R�U���F�H�U�W�L�I�L�H�G���P�D�L�O�����W�R���W�K�H���,�V�V�X�H�U���E�\���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���R�U���W�R���W�K�H���,�V�V�X�H�U���D�Q�G���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���E�\���W�K�H���+�R�O�G�H�U�V���R�I���D�W���O�H�D�V�W�������� ���L�Q���S�U�L�Q�F�L�S�D�O
�D�P�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���2�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V�����D���Z�U�L�W�W�H�Q���Q�R�W�L�F�H���V�S�H�F�L�I�\�L�Q�J���V�X�F�K���G�H�I�D�X�O�W���R�U���E�U�H�D�F�K���D�Q�G���U�H�T�X�L�U�L�Q�J���L�W���W�R���E�H
�U�H�P�H�G�L�H�G���D�Q�G���V�W�D�W�L�Q�J���W�K�D�W���V�X�F�K���Q�R�W�L�F�H���L�V���D���³Notice of Default� �́��K�H�U�H�X�Q�G�H�U�����R�U
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���G�� �D���F�R�X�U�W���K�D�Y�L�Q�J���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���L�Q���W�K�H���S�U�H�P�L�V�H�V���V�K�D�O�O���H�Q�W�H�U���D���G�H�F�U�H�H���R�U���R�U�G�H�U���I�R�U���U�H�O�L�H�I���L�Q���U�H�V�S�H�F�W���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U���L�Q���D�Q���L�Q�Y�R�O�X�Q�W�D�U�\���F�D�V�H���X�Q�G�H�U
�D�Q�\���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���E�D�Q�N�U�X�S�W�F�\�����L�Q�V�R�O�Y�H�Q�F�\���R�U���R�W�K�H�U���V�L�P�L�O�D�U���O�D�Z���Q�R�Z���R�U���K�H�U�H�D�I�W�H�U���L�Q���H�I�I�H�F�W�����R�U���D�S�S�R�L�Q�W�L�Q�J���D���U�H�F�H�L�Y�H�U�����O�L�T�X�L�G�D�W�R�U�����D�V�V�L�J�Q�H�H��
�F�X�V�W�R�G�L�D�Q�����W�U�X�V�W�H�H���R�U���V�H�T�X�H�V�W�U�D�W�R�U�����R�U���V�L�P�L�O�D�U���R�I�I�L�F�L�D�O�����R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U���R�U���I�R�U���D�O�O���R�U���V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�O�\���D�O�O���R�I���L�W�V���S�U�R�S�H�U�W�\���D�Q�G���D�V�V�H�W�V���R�U���R�U�G�H�U�L�Q�J
�W�K�H���Z�L�Q�G�L�Q�J���X�S���R�U���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���R�I���L�W�V���D�I�I�D�L�U�V�����D�Q�G���V�X�F�K���G�H�F�U�H�H���R�U���R�U�G�H�U���V�K�D�O�O���U�H�P�D�L�Q���X�Q�V�W�D�\�H�G���D�Q�G���L�Q���H�I�I�H�F�W���I�R�U���D���S�H�U�L�R�G���R�I������
�F�R�Q�V�H�F�X�W�L�Y�H���G�D�\�V�����R�U
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���H�� �W�K�H���,�V�V�X�H�U���V�K�D�O�O���F�R�P�P�H�Q�F�H���D���Y�R�O�X�Q�W�D�U�\���F�D�V�H���X�Q�G�H�U���D�Q�\���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���E�D�Q�N�U�X�S�W�F�\�����L�Q�V�R�O�Y�H�Q�F�\���R�U���R�W�K�H�U���V�L�P�L�O�D�U���O�D�Z���Q�R�Z���R�U���K�H�U�H�D�I�W�H�U���L�Q
�H�I�I�H�F�W�����R�U���F�R�Q�V�H�Q�W���W�R���W�K�H���H�Q�W�U�\���R�I���D�Q���R�U�G�H�U���I�R�U���U�H�O�L�H�I���L�Q���D�Q���L�Q�Y�R�O�X�Q�W�D�U�\���F�D�V�H���X�Q�G�H�U���D�Q�\���V�X�F�K���O�D�Z�����R�U���F�R�Q�V�H�Q�W���W�R���W�K�H���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���R�I���R�U
�W�D�N�L�Q�J���S�R�V�V�H�V�V�L�R�Q���E�\���D���U�H�F�H�L�Y�H�U�����O�L�T�X�L�G�D�W�R�U�����D�V�V�L�J�Q�H�H�����F�X�V�W�R�G�L�D�Q�����W�U�X�V�W�H�H���R�U���V�H�T�X�H�V�W�U�D�W�R�U�����R�U���V�L�P�L�O�D�U���R�I�I�L�F�L�D�O�����R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U���R�U���I�R�U���D�Q�\
�V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O���S�D�U�W���R�I���L�W�V���S�U�R�S�H�U�W�\���D�Q�G���D�V�V�H�W�V�����R�U���P�D�N�H���D�Q�\���J�H�Q�H�U�D�O���D�V�V�L�J�Q�P�H�Q�W���I�R�U���W�K�H���E�H�Q�H�I�L�W���R�I���F�U�H�G�L�W�R�U�V�����R�U
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�� ���I�� �D�Q�\���R�W�K�H�U���(�Y�H�Q�W���R�I���' �H�I�D�X�O�W���S�U�R�Y�L�G�H�G���I�R�U���L�Q���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���R�I���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V��

�,�I���D�Q���(�Y�H�Q�W���R�I���' �H�I�D�X�O�W���G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���F�O�D�X�V�H�V�����D���������E���������F�����R�U�����I�����R�F�F�X�U�V���D�Q�G���L�V���F�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J�����W�K�H�Q�����D�Q�G���L�Q���H�D�F�K���D�Q�G���H�Y�H�U�\���V�X�F�K���F�D�V�H�����X�Q�O�H�V�V���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O
�R�I���D�O�O���R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���D�O�U�H�D�G�\���E�H�F�R�P�H���G�X�H���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H�����H�L�W�K�H�U���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���R�U���W�K�H���+�R�O�G�H�U�V���R�I���Q�R�W���O�H�V�V���W�K�D�Q�������� ���L�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H
�S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���W�K�H�Q���2�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���K�H�U�H�X�Q�G�H�U�����H�D�F�K���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���Y�R�W�L�Q�J���D�V���D���V�H�S�D�U�D�W�H���F�O�D�V�V�����E�\���Q�R�W�L�F�H���L�Q���Z�U�L�W�L�Q�J���W�R���W�K�H
�,�V�V�X�H�U�����D�Q�G���D�O�V�R���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���L�I���J�L�Y�H�Q���E�\���6�H�F�X�U�L�W�\�K�R�O�G�H�U�V�������P�D�\���G�H�F�O�D�U�H���W�K�H���H�Q�W�L�U�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�����R�U�����L�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���D�U�H���2�U�L�J�L�Q�D�O���,�V�V�X�H
�' �L�V�F�R�X�Q�W���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����V�X�F�K���S�R�U�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���D�V���P�D�\���E�H���V�S�H�F�L�I�L�H�G���L�Q���W�K�H���W�H�U�P�V���R�I���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V�����R�I���D�O�O���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���D�Q�G���W�K�H���L�Q�W�H�U�H�V�W
�D�F�F�U�X�H�G���W�K�H�U�H�R�Q�����L�I���D�Q�\�����W�R���E�H���G�X�H���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�����D�Q�G���X�S�R�Q���D�Q�\���V�X�F�K���G�H�F�O�D�U�D�W�L�R�Q���W�K�H���V�D�P�H���V�K�D�O�O���E�H�F�R�P�H���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���G�X�H���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H�����,�I���D�Q
�(�Y�H�Q�W���R�I���' �H�I�D�X�O�W���G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���F�O�D�X�V�H�V�����G�����R�U�����H�����R�F�F�X�U�V���D�Q�G���L�V���F�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J�����W�K�H�Q���D�Q�G���L�Q���H�D�F�K���D�Q�G���H�Y�H�U�\���V�X�F�K���F�D�V�H�����W�K�H���H�Q�W�L�U�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�����R�U�����L�I���D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V
�D�U�H���2�U�L�J�L�Q�D�O���,�V�V�X�H���' �L�V�F�R�X�Q�W���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����V�X�F�K���S�R�U�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�V���P�D�\���E�H���V�S�H�F�L�I�L�H�G���L�Q���W�K�H���W�H�U�P�V���W�K�H�U�H�R�I�����R�I���D�O�O���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���W�K�H�Q���2�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�Q�G
�L�Q�W�H�U�H�V�W���D�F�F�U�X�H�G���W�K�H�U�H�R�Q�����L�I���D�Q�\�����V�K�D�O�O���D�X�W�R�P�D�W�L�F�D�O�O�\���E�H�F�R�P�H���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���G�X�H���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H��
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�7�K�H���I�R�U�H�J�R�L�Q�J���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�����K�R�Z�H�Y�H�U�����D�U�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���W�K�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���W�K�D�W���L�I�����D�W���D�Q�\���W�L�P�H���D�I�W�H�U���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���D�Q�\���V�H�U�L�H�V���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���E�H�H�Q
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Exhibit 4.5
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SUBORDINATED DEBT SECURITIES
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�G�H�I�L�Q�H�G���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J�V���D�V�V�L�J�Q�H�G���W�R���V�X�F�K���W�H�U�P�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���J�H�Q�H�U�D�O�O�\���D�F�F�H�S�W�H�G���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�����D�Q�G���W�K�H���W�H�U�P���³generally accepted
accounting principles� �́��P�H�D�Q�V���V�X�F�K���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V���D�V���D�U�H���J�H�Q�H�U�D�O�O�\���D�F�F�H�S�W�H�G���L�Q���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���D�W���W�K�H���W�L�P�H���R�I���D�Q�\���F�R�P�S�X�W�D�W�L�R�Q�����7�K�H���Z�R�U�G�V
�³�K�H�U�H�L�Q� �́����³�K�H�U�H�R�I� �́��D�Q�G���³�K�H�U�H�X�Q�G�H�U� �́��D�Q�G���R�W�K�H�U���Z�R�U�G�V���R�I���V�L�P�L�O�D�U���L�P�S�R�U�W���U�H�I�H�U���W�R���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���D�V���D���Z�K�R�O�H���D�Q�G���Q�R�W���W�R���D�Q�\���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���$�U�W�L�F�O�H�����6�H�F�W�L�R�Q���R�U���R�W�K�H�U
�V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q�����7�K�H���W�H�U�P�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���W�K�L�V���$�U�W�L�F�O�H���K�D�Y�H���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J�V���D�V�V�L�J�Q�H�G���W�R���W�K�H�P���L�Q���W�K�L�V���$�U�W�L�F�O�H���D�Q�G���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���S�O�X�U�D�O���D�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�H���V�L�Q�J�X�O�D�U��

“Additional Amounts”���P�H�D�Q�V���D�Q�\���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���D�P�R�X�Q�W�V���W�K�D�W���D�U�H���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���R�U���E�\���D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�\�����X�Q�G�H�U���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���V�S�H�F�L�I�L�H�G���K�H�U�H�L�Q
�R�U���W�K�H�U�H�L�Q�����W�R���E�H���S�D�L�G���E�\���W�K�H���,�V�V�X�H�U���L�Q���U�H�V�S�H�F�W���R�I���F�H�U�W�D�L�Q���W�D�[�H�V�����D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V���R�U���R�W�K�H�U���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O���F�K�D�U�J�H�V���L�P�S�R�V�H�G���R�Q���+�R�O�G�H�U�V���V�S�H�F�L�I�L�H�G���W�K�H�U�H�L�Q���D�Q�G
�Z�K�L�F�K���D�U�H���R�Z�L�Q�J���W�R���V�X�F�K���+�R�O�G�H�U�V��
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�³Business Day� �́��P�H�D�Q�V�����Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�\�����D���G�D�\���W�K�D�W���L�Q���W�K�H���F�L�W�\�����R�U���L�Q���D�Q�\���R�I���W�K�H���F�L�W�L�H�V�����L�I���P�R�U�H���W�K�D�Q���R�Q�H�����L�Q���Z�K�L�F�K���D�P�R�X�Q�W�V���D�U�H���S�D�\�D�E�O�H��
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“Capital Stock”���P�H�D�Q�V�����D�����L�Q���W�K�H���F�D�V�H���R�I���D���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����F�R�U�S�R�U�D�W�H���V�W�R�F�N�������E�����L�Q���W�K�H���F�D�V�H���R�I���D�Q���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���R�U���E�X�V�L�Q�H�V�V���H�Q�W�L�W�\�����D�Q�\���D�Q�G���D�O�O���V�K�D�U�H�V��
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�S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���L�Q�W�H�U�H�V�W�V�����Z�K�H�W�K�H�U���J�H�Q�H�U�D�O���R�U���O�L�P�L�W�H�G�����R�U���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���L�Q�W�H�U�H�V�W�V�����D�Q�G�����G�����D�Q�\���R�W�K�H�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���R�U���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���F�R�Q�I�H�U�V���R�Q���D���3�H�U�V�R�Q���W�K�H���U�L�J�K�W���W�R
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�F�R�Q�Y�H�U�W�L�E�O�H���L�Q�W�R���&�D�S�L�W�D�O���6�W�R�F�N�����Z�K�H�W�K�H�U���R�U���Q�R�W���V�X�F�K���' �H�E�W���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�Q�F�O�X�G�H���D�Q�\���U�L�J�K�W���R�I���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���&�D�S�L�W�D�O���6�W�R�F�N��

�³Commission� �́��P�H�D�Q�V���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�Q�G���(�[�F�K�D�Q�J�H���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�����D�V���I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�G�����F�U�H�D�W�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���(�[�F�K�D�Q�J�H���$�F�W���R�I
�������������R�U���L�I���D�W���D�Q�\���W�L�P�H���D�I�W�H�U���W�K�H���H�[�H�F�X�W�L�R�Q���D�Q�G���G�H�O�L�Y�H�U�\���R�I���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���V�X�F�K���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���L�V���Q�R�W���H�[�L�V�W�L�Q�J���D�Q�G���S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J���W�K�H���G�X�W�L�H�V���Q�R�Z���D�V�V�L�J�Q�H�G���W�R���L�W
�X�Q�G�H�U���W�K�H���7�U�X�V�W���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���$�F�W���R�I���������������W�K�H�Q���W�K�H���E�R�G�\���S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J���V�X�F�K���G�X�W�L�H�V���R�Q���V�X�F�K���G�D�W�H��

�³Common Stock� �́��P�H�D�Q�V���V�K�D�U�H�V���R�I���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N�����S�D�U���Y�D�O�X�H�����������������S�H�U���V�K�D�U�H�����R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U���D�V���W�K�H���V�D�P�H���H�[�L�V�W�V���D�W���W�K�H���G�D�W�H���R�I���H�[�H�F�X�W�L�R�Q���D�Q�G
�G�H�O�L�Y�H�U�\���R�I���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���R�U���D�V���V�X�F�K���V�W�R�F�N���P�D�\���E�H���U�H�F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�G���I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H��

�³Corporate Trust Office� �́��P�H�D�Q�V���W�K�H���R�I�I�L�F�H���R�I���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���D�W���Z�K�L�F�K���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�H���W�U�X�V�W���E�X�V�L�Q�H�V�V���R�I���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���V�K�D�O�O�����D�W���D�Q�\���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���W�L�P�H�����E�H
�S�U�L�Q�F�L�S�D�O�O�\���D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�H�G�����Z�K�L�F�K���R�I�I�L�F�H���L�V�����D�W���W�K�H���G�D�W�H���D�V���R�I���Z�K�L�F�K���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���L�V���G�D�W�H�G�����O�R�F�D�W�H�G���D�W��������������������������������������������

�³Debt� �́��R�I���D�Q�\���3�H�U�V�R�Q���P�H�D�Q�V���D�Q�\���G�H�E�W���I�R�U���P�R�Q�H�\���E�R�U�U�R�Z�H�G���Z�K�L�F�K���L�V���F�U�H�D�W�H�G�����D�V�V�X�P�H�G�����L�Q�F�X�U�U�H�G���R�U���J�X�D�U�D�Q�W�H�H�G���L�Q���D�Q�\���P�D�Q�Q�H�U���E�\���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q���R�U���I�R�U
�Z�K�L�F�K���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q���L�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H���R�U���O�L�D�E�O�H�����D�Q�G���V�K�D�O�O���H�[�S�U�H�V�V�O�\���L�Q�F�O�X�G�H���D�Q�\���V�X�F�K���J�X�D�U�D�Q�W�\���W�K�H�U�H�R�I���E�\���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q�����)�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���R�I
�F�R�P�S�X�W�L�Q�J���W�K�H���D�P�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���' �H�E�W���R�I���D�Q�\���3�H�U�V�R�Q���W�K�H�U�H���V�K�D�O�O���E�H���H�[�F�O�X�G�H�G���D�O�O���' �H�E�W���R�I���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q���I�R�U���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�U���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���R�U���V�D�W�L�V�I�D�F�W�L�R�Q���R�I���Z�K�L�F�K
�P�R�Q�H�\���R�U���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����R�U���H�Y�L�G�H�Q�F�H�V���R�I���V�X�F�K���' �H�E�W�����L�I���S�H�U�P�L�W�W�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�H���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���F�U�H�D�W�L�Q�J���V�X�F�K���' �H�E�W�����L�Q���W�K�H���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���D�P�R�X�Q�W���V�K�D�O�O���K�D�Y�H
�E�H�H�Q���G�H�S�R�V�L�W�H�G���L�Q���W�U�X�V�W���Z�L�W�K���W�K�H���S�U�R�S�H�U���G�H�S�R�V�L�W�D�U�\�����Z�K�H�W�K�H�U���X�S�R�Q���R�U���S�U�L�R�U���W�R���W�K�H���P�D�W�X�U�L�W�\���R�U���W�K�H���G�D�W�H���I�L�[�H�G���I�R�U���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���R�I���V�X�F�K���' �H�E�W�����D�Q�G�����L�Q���D�Q�\
�L�Q�V�W�D�Q�F�H���Z�K�H�U�H���' �H�E�W���L�V���V�R���H�[�F�O�X�G�H�G�����I�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���R�I���F�R�P�S�X�W�L�Q�J���W�K�H���D�V�V�H�W�V���R�I���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q���W�K�H�U�H���V�K�D�O�O���E�H���H�[�F�O�X�G�H�G���W�K�H���P�R�Q�H�\�����V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�U���H�Y�L�G�H�Q�F�H�V���R�I
�' �H�E�W���G�H�S�R�V�L�W�H�G���E�\���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q���L�Q���W�U�X�V�W���I�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���R�I���S�D�\�L�Q�J���R�U���V�D�W�L�V�I�\�L�Q�J���V�X�F�K���' �H�E�W��
��

������



�³Depositary� �́��P�H�D�Q�V�����Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���D�Q�\���V�H�U�L�H�V���L�V�V�X�D�E�O�H���R�U���L�V�V�X�H�G���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���*�O�R�E�D�O���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����W�K�H���3�H�U�V�R�Q
�G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���D�V���' �H�S�R�V�L�W�D�U�\���E�\���W�K�H���,�V�V�X�H�U���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���6�H�F�W�L�R�Q�������������X�Q�W�L�O���D���V�X�F�F�H�V�V�R�U���' �H�S�R�V�L�W�D�U�\���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���E�H�F�R�P�H���V�X�F�K���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H
�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����D�Q�G���W�K�H�U�H�D�I�W�H�U���³Depositary� �́��V�K�D�O�O���P�H�D�Q���R�U���L�Q�F�O�X�G�H���H�D�F�K���3�H�U�V�R�Q���Z�K�R���L�V���W�K�H�Q���D���' �H�S�R�V�L�W�D�U�\���K�H�U�H�X�Q�G�H�U�����D�Q�G���L�I���D�W���D�Q�\���W�L�P�H���W�K�H�U�H
�L�V���P�R�U�H���W�K�D�Q���R�Q�H���V�X�F�K���3�H�U�V�R�Q�����³Depositary� �́��D�V���X�V�H�G���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���D�Q�\���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���V�K�D�O�O���P�H�D�Q���W�K�H���' �H�S�R�V�L�W�D�U�\���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H
�*�O�R�E�D�O���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�D�W���V�H�U�L�H�V��

�³Dollar� �́��P�H�D�Q�V���W�K�H���F�X�U�U�H�Q�F�\���R�I���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���R�I���$�P�H�U�L�F�D���D�V���D�W���W�K�H���W�L�P�H���R�I���S�D�\�P�H�Q�W���L�V���O�H�J�D�O���W�H�Q�G�H�U���I�R�U���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���S�X�E�O�L�F���D�Q�G���S�U�L�Y�D�W�H���G�H�E�W�V��

�³Event of Default� �́��P�H�D�Q�V���D�Q�\���H�Y�H�Q�W���R�U���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���V�S�H�F�L�I�L�H�G���D�V���V�X�F�K���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q������������

�³Foreign Currency� �́��P�H�D�Q�V���D���F�X�U�U�H�Q�F�\���L�V�V�X�H�G���E�\���W�K�H���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���R�I���D���F�R�X�Q�W�U�\���R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V��

“Foreign Government Obligation”���P�H�D�Q�V�����D�����D���G�L�U�H�F�W���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���R�I���D���F�R�X�Q�W�U�\���R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���R�I���$�P�H�U�L�F�D�����E�D�F�N�H�G
�E�\���W�K�H���I�X�O�O���I�D�L�W�K���D�Q�G���F�U�H�G�L�W���R�I���V�X�F�K���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�������E�����D�Q���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���R�I���D���3�H�U�V�R�Q���F�R�Q�W�U�R�O�O�H�G���R�U���V�X�S�H�U�Y�L�V�H�G���E�\���D�Q�G���D�F�W�L�Q�J���D�V���D�Q���D�J�H�Q�F�\���R�U���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�O�L�W�\���R�I
�V�X�F�K���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�����W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���Z�K�L�F�K���L�V���X�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�D�O�O�\���J�X�D�U�D�Q�W�H�H�G���D�V���D���I�X�O�O���I�D�L�W�K���D�Q�G���F�U�H�G�L�W���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���E�\���V�X�F�K���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���R�U�����F�����D�Q�\���G�H�S�R�V�L�W�D�U�\
�U�H�F�H�L�S�W���L�V�V�X�H�G���E�\���D���E�D�Q�N�����D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q�������D�����������R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���$�F�W���R�I���������������D�V���F�X�V�W�R�G�L�D�Q���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D�Q�\���)�R�U�H�L�J�Q���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q
�Z�K�L�F�K���L�V���V�S�H�F�L�I�L�H�G���L�Q���F�O�D�X�V�H�����D�����D�Q�G���K�H�O�G���E�\���V�X�F�K���E�D�Q�N���I�R�U���W�K�H���D�F�F�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���K�R�O�G�H�U���R�I���V�X�F�K���G�H�S�R�V�L�W�D�U�\���U�H�F�H�L�S�W�����R�U���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D�Q�\���V�S�H�F�L�I�L�F���S�D�\�P�H�Q�W���R�I
�S�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�I���R�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���R�Q���D�Q�\���V�X�F�K���)�R�U�H�L�J�Q���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���Z�K�L�F�K���L�V���V�R���V�S�H�F�L�I�L�H�G���D�Q�G���K�H�O�G�����S�U�R�Y�L�G�H�G���W�K�D�W�����H�[�F�H�S�W���D�V���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���O�D�Z�����V�X�F�K
�F�X�V�W�R�G�L�D�Q���L�V���Q�R�W���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���W�R���P�D�N�H���D�Q�\���G�H�G�X�F�W�L�R�Q���I�U�R�P���W�K�H���D�P�R�X�Q�W���S�D�\�D�E�O�H���W�R���W�K�H���K�R�O�G�H�U���R�I���V�X�F�K���G�H�S�R�V�L�W�D�U�\���U�H�F�H�L�S�W���I�U�R�P���D�Q�\���D�P�R�X�Q�W���U�H�F�H�L�Y�H�G���E�\���W�K�H
�F�X�V�W�R�G�L�D�Q���L�Q���U�H�V�S�H�F�W���R�I���W�K�H���)�R�U�H�L�J�Q���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���R�U���W�K�H���V�S�H�F�L�I�L�F���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���H�Y�L�G�H�Q�F�H�G���E�\���V�X�F�K���G�H�S�R�V�L�W�D�U�\���U�H�F�H�L�S�W��

�³Global Security� �́��P�H�D�Q�V���D���6�H�F�X�U�L�W�\���H�Y�L�G�H�Q�F�L�Q�J���D�O�O���R�U���D���S�D�U�W���R�I���D���V�H�U�L�H�V���R�I���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����L�V�V�X�H�G���W�R���W�K�H���' �H�S�R�V�L�W�D�U�\���I�R�U���V�X�F�K���V�H�U�L�H�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K
�6�H�F�W�L�R�Q���������������D�Q�G���E�H�D�U�L�Q�J���W�K�H���O�H�J�H�Q�G���S�U�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q������������

�³Holder”, “holder”,���³holder of Securities� �́����³Securityholder� �́��R�U���R�W�K�H�U���V�L�P�L�O�D�U���W�H�U�P�V���P�H�D�Q���W�K�H���3�H�U�V�R�Q���L�Q���Z�K�R�V�H���Q�D�P�H���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�\���L�V���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G
�L�Q���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�\���U�H�J�L�V�W�H�U���N�H�S�W���E�\���W�K�H���,�V�V�X�H�U���I�R�U���W�K�D�W���S�X�U�S�R�V�H���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���W�H�U�P�V���K�H�U�H�R�I��

�³Indenture� �́��P�H�D�Q�V���W�K�L�V���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���D�V���R�U�L�J�L�Q�D�O�O�\���H�[�H�F�X�W�H�G���D�Q�G���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���R�U�����L�I���D�P�H�Q�G�H�G���R�U���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���D�V���K�H�U�H�L�Q���S�U�R�Y�L�G�H�G�����D�V���V�R���D�P�H�Q�G�H�G���R�U
�V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���R�U���E�R�W�K�����D�Q�G���V�K�D�O�O���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���I�R�U�P�V���D�Q�G���W�H�U�P�V���R�I���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���V�H�U�L�H�V���R�I���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���D�V���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H�G���K�H�U�H�X�Q�G�H�U��

�³interest� �́����X�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���U�H�T�X�L�U�H�V�����U�H�I�H�U�V���W�R���L�Q�W�H�U�H�V�W�����D�Q�G���Z�K�H�Q���X�V�H�G���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���Q�R�Q���L�Q�W�H�U�H�V�W���E�H�D�U�L�Q�J���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����U�H�I�H�U�V���W�R���L�Q�W�H�U�H�V�W
�S�D�\�D�E�O�H���D�I�W�H�U���P�D�W�X�U�L�W�\�����L�I���D�Q�\��
��

������



�³Interest Payment Date� �́����Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�\�����P�H�D�Q�V���W�K�H���6�W�D�W�H�G���0�D�W�X�U�L�W�\���R�I���D�Q���L�Q�V�W�D�O�O�P�H�Q�W���R�I���L�Q�W�H�U�H�V�W���R�Q���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�\��

�³Issuer� �́��P�H�D�Q�V���$�9�(�2���3�K�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D�O�V�����,�Q�F�������D���' �H�O�D�Z�D�U�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G�����V�X�E�M�H�F�W���W�R���$�U�W�L�F�O�H���������L�W�V���V�X�F�F�H�V�V�R�U�V���D�Q�G���D�V�V�L�J�Q�V��

�³Issuer Order� �́��P�H�D�Q�V���D���Z�U�L�W�W�H�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�����U�H�T�X�H�V�W���R�U���R�U�G�H�U���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U���V�L�J�Q�H�G���L�Q���L�W�V���Q�D�P�H���E�\���W�K�H���F�K�D�L�U�P�D�Q���R�I���W�K�H���%�R�D�U�G���R�I���' �L�U�H�F�W�R�U�V�����W�K�H
�S�U�H�V�L�G�H�Q�W���R�U���D�Q�\���Y�L�F�H���S�U�H�V�L�G�H�Q�W���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U��

“Notice of Default”���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q�������������F����

�³Officer’s Certificate� �́��P�H�D�Q�V���D���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���V�L�J�Q�H�G���E�\���W�K�H���F�K�D�L�U�P�D�Q���R�I���W�K�H���%�R�D�U�G���R�I���' �L�U�H�F�W�R�U�V�����W�K�H���S�U�H�V�L�G�H�Q�W�����D�Q�\���Y�L�F�H���S�U�H�V�L�G�H�Q�W�����W�K�H���W�U�H�D�V�X�U�H�U�����W�K�H
�V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�U���D�Q�\���D�V�V�L�V�W�D�Q�W���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U���D�Q�G���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H�����(�D�F�K���V�X�F�K���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���V�K�D�O�O���F�R�P�S�O�\���Z�L�W�K���6�H�F�W�L�R�Q�����������R�I���W�K�H���7�U�X�V�W���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H
�$�F�W���R�I�������������D�Q�G�����H�[�F�H�S�W���W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���S�U�R�Y�L�G�H�G���K�H�U�H�L�Q�����V�K�D�O�O���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���I�R�U���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q��������������

�³Opinion of Counsel� �́��P�H�D�Q�V���D�Q���R�S�L�Q�L�R�Q���L�Q���Z�U�L�W�L�Q�J���V�L�J�Q�H�G���E�\���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�O���F�R�U�S�R�U�D�W�H���F�R�X�Q�V�H�O���R�U���V�X�F�K���R�W�K�H�U���O�H�J�D�O���F�R�X�Q�V�H�O���Z�K�R���P�D�\���E�H���D�Q���H�P�S�O�R�\�H�H
�R�I���R�U���F�R�X�Q�V�H�O���W�R���W�K�H���,�V�V�X�H�U���D�Q�G���Z�K�R���V�K�D�O�O���E�H���V�D�W�L�V�I�D�F�W�R�U�\���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H�����(�D�F�K���V�X�F�K���R�S�L�Q�L�R�Q���V�K�D�O�O���F�R�P�S�O�\���Z�L�W�K���6�H�F�W�L�R�Q�����������R�I���W�K�H���7�U�X�V�W���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���$�F�W���R�I
�����������D�Q�G���V�K�D�O�O���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���I�R�U���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q�����������������L�I���D�Q�G���W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���U�H�T�X�L�U�H�G���K�H�U�H�E�\��

�³original issue date� �́��R�I���D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�\�����R�U���S�R�U�W�L�R�Q���W�K�H�U�H�R�I�����P�H�D�Q�V���W�K�H���H�D�U�O�L�H�U���R�I�����D�����W�K�H���G�D�W�H���R�I���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�\���R�U�����E�����W�K�H���G�D�W�H���R�I���D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�\�����R�U
�S�R�U�W�L�R�Q���W�K�H�U�H�R�I�����I�R�U���Z�K�L�F�K���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�\���Z�D�V���L�V�V�X�H�G�����G�L�U�H�F�W�O�\���R�U���L�Q�G�L�U�H�F�W�O�\�����R�Q���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�U�D�Q�V�I�H�U�����H�[�F�K�D�Q�J�H���R�U���V�X�E�V�W�L�W�X�W�L�R�Q��

�³Original Issue Discount Security� �́��P�H�D�Q�V���D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�\���W�K�D�W���S�U�R�Y�L�G�H�V���I�R�U���D�Q���D�P�R�X�Q�W���O�H�V�V���W�K�D�Q���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���W�K�H�U�H�R�I���W�R���E�H���G�X�H���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H
�X�S�R�Q���D���G�H�F�O�D�U�D�W�L�R�Q���R�I���D�F�F�H�O�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���P�D�W�X�U�L�W�\���W�K�H�U�H�R�I���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���6�H�F�W�L�R�Q������������

�³Outstanding� �́����Z�K�H�Q���X�V�H�G���Z�L�W�K���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����V�K�D�O�O�����V�X�E�M�H�F�W���W�R���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���6�H�F�W�L�R�Q���������������P�H�D�Q�����D�V���R�I���D�Q�\���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���W�L�P�H�����D�O�O
�6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�X�W�K�H�Q�W�L�F�D�W�H�G���D�Q�G���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���E�\���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����H�[�F�H�S�W

���D�����������6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���W�K�H�U�H�W�R�I�R�U�H���F�D�Q�F�H�O�O�H�G���E�\���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���R�U���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���I�R�U���F�D�Q�F�H�O�O�D�W�L�R�Q��

���E�����������6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����R�U���S�R�U�W�L�R�Q�V���W�K�H�U�H�R�I�����I�R�U���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�U���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���R�I���Z�K�L�F�K���F�D�V�K�����8���6�����*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���R�U���)�R�U�H�L�J�Q���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W
�2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�����D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���I�R�U���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q���������������D�����D�Q�G���6�H�F�W�L�R�Q���������������E�������L�Q���W�K�H���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���D�P�R�X�Q�W���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���E�H�H�Q���G�H�S�R�V�L�W�H�G���L�Q���W�U�X�V�W���Z�L�W�K���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���R�U
�Z�L�W�K���D�Q�\���S�D�\�L�Q�J���D�J�H�Q�W�����R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�H���,�V�V�X�H�U�����R�U���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���E�H�H�Q���V�H�W���D�V�L�G�H�����V�H�J�U�H�J�D�W�H�G���D�Q�G���K�H�O�G���L�Q���W�U�X�V�W���E�\���W�K�H���,�V�V�X�H�U���I�R�U���W�K�H���+�R�O�G�H�U�V���R�I���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����L�I
�W�K�H���,�V�V�X�H�U���V�K�D�O�O���D�F�W���D�V���L�W�V���R�Z�Q���S�D�\�L�Q�J���D�J�H�Q�W�������S�U�R�Y�L�G�H�G�����W�K�D�W���L�I���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����R�U���S�R�U�W�L�R�Q�V���W�K�H�U�H�R�I�����D�U�H���W�R���E�H���U�H�G�H�H�P�H�G���S�U�L�R�U���W�R���W�K�H���P�D�W�X�U�L�W�\���W�K�H�U�H�R�I�����Q�R�W�L�F�H
�R�I���V�X�F�K���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���E�H�H�Q���J�L�Y�H�Q���D�V���K�H�U�H�L�Q���S�U�R�Y�L�G�H�G�����R�U���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���V�D�W�L�V�I�D�F�W�R�U�\���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���E�H�H�Q���P�D�G�H���I�R�U���J�L�Y�L�Q�J���V�X�F�K���Q�R�W�L�F�H��
��
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���F�����������6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�V���W�R���Z�K�L�F�K���/ �H�J�D�O���' �H�I�H�D�V�D�Q�F�H���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���E�H�H�Q���H�I�I�H�F�W�H�G���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���6�H�F�W�L�R�Q���������������E����

���G�����������6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�Q���V�X�E�V�W�L�W�X�W�L�R�Q���I�R�U���Z�K�L�F�K���R�W�K�H�U���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���E�H�H�Q���D�X�W�K�H�Q�W�L�F�D�W�H�G���D�Q�G���G�H�O�L�Y�H�U�H�G�����R�U���Z�K�L�F�K���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���E�H�H�Q���S�D�L�G��
�S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�H���W�H�U�P�V���R�I���6�H�F�W�L�R�Q���������������H�[�F�H�S�W���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D�Q�\���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�\���D�V���W�R���Z�K�L�F�K���S�U�R�R�I���V�D�W�L�V�I�D�F�W�R�U�\���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���L�V���S�U�H�V�H�Q�W�H�G���W�K�D�W���V�X�F�K
�6�H�F�X�U�L�W�\���L�V���K�H�O�G���E�\���D���3�H�U�V�R�Q���L�Q���Z�K�R�V�H���K�D�Q�G�V���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�\���L�V���D���O�H�J�D�O�����Y�D�O�L�G���D�Q�G���E�L�Q�G�L�Q�J���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U�������6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���F�R�Q�Y�H�U�W�H�G���L�Q�W�R���&�R�P�P�R�Q
�6�W�R�F�N���S�X�U�V�X�D�Q�W���K�H�U�H�W�R���D�Q�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���Q�R�W���G�H�H�P�H�G���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���6�H�F�W�L�R�Q�����������������D�Q�G

���H�����������6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�V���W�R���Z�K�L�F�K���D�Q�\���S�U�R�S�H�U�W�\���G�H�O�L�Y�H�U�D�E�O�H���X�S�R�Q���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���W�K�H�U�H�R�I���K�D�V���E�H�H�Q���G�H�O�L�Y�H�U�H�G�����R�U���V�X�F�K���G�H�O�L�Y�H�U�\���K�D�V���E�H�H�Q���P�D�G�H
�D�Y�D�L�O�D�E�O�H�������R�U���D�V���W�R���Z�K�L�F�K���D�Q�\���R�W�K�H�U���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q���V�D�W�L�V�I�L�H�G�����L�Q���H�D�F�K���F�D�V�H���D�V���P�D�\���E�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���I�R�U���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�V���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H�G���L�Q
�6�H�F�W�L�R�Q������������

�,�Q���G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J���Z�K�H�W�K�H�U���W�K�H���+�R�O�G�H�U�V���R�I���W�K�H���U�H�T�X�L�V�L�W�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���R�I���2�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���D�Q�\���R�U���D�O�O���V�H�U�L�H�V���K�D�Y�H���J�L�Y�H�Q���D�Q�\���U�H�T�X�H�V�W��
�G�H�P�D�Q�G�����D�X�W�K�R�U�L�]�D�W�L�R�Q�����G�L�U�H�F�W�L�R�Q�����Q�R�W�L�F�H�����F�R�Q�V�H�Q�W���R�U���Z�D�L�Y�H�U���K�H�U�H�X�Q�G�H�U�������$�����W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���R�I���D�Q���2�U�L�J�L�Q�D�O���,�V�V�X�H���' �L�V�F�R�X�Q�W���6�H�F�X�U�L�W�\���W�K�D�W���V�K�D�O�O���E�H
�G�H�H�P�H�G���W�R���E�H���2�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���I�R�U���V�X�F�K���S�X�U�S�R�V�H�V���V�K�D�O�O���E�H���W�K�H���D�P�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���W�K�H�U�H�R�I���W�K�D�W���Z�R�X�O�G���E�H���G�X�H���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H���D�V���R�I���W�K�H���G�D�W�H���R�I���V�X�F�K
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Exhibit 4.6

Form of Senior Note

(FACE OF SECURITY)
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(REVERSE OF SECURITY)
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���� �0�H�W�K�R�G���R�I���3�D�\�P�H�Q�W��

�7�K�H���,�V�V�X�H�U���V�K�D�O�O���S�D�\���L�Q�W�H�U�H�V�W���R�Q���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����H�[�F�H�S�W���G�H�I�D�X�O�W�H�G���L�Q�W�H�U�H�V�W�����W�R���W�K�H���S�H�U�V�R�Q�V���Z�K�R���D�U�H���W�K�H���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���+�R�O�G�H�U�V���D�W���W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���E�X�V�L�Q�H�V�V���R�Q
�W�K�H���,�Q�W�H�U�H�V�W���5�H�F�R�U�G���' �D�W�H���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���S�U�H�F�H�G�L�Q�J���W�K�H���,�Q�W�H�U�H�V�W���3�D�\�P�H�Q�W���' �D�W�H���Q�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�Q�\���W�U�D�Q�V�I�H�U���R�U���H�[�F�K�D�Q�J�H���R�I���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�\���V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W���W�R���V�X�F�K
�,�Q�W�H�U�H�V�W���5�H�F�R�U�G���' �D�W�H���D�Q�G���S�U�L�R�U���W�R���V�X�F�K���,�Q�W�H�U�H�V�W���3�D�\�P�H�Q�W���' �D�W�H�����+�R�O�G�H�U�V���P�X�V�W���V�X�U�U�H�Q�G�H�U���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���W�R���F�R�O�O�H�F�W���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���S�D�\�P�H�Q�W�V�����7�K�H���,�V�V�X�H�U
�V�K�D�O�O���S�D�\���3�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�Q�G���L�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q���P�R�Q�H�\���R�I���>�W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V�@���W�K�D�W���D�W���W�K�H���W�L�P�H���R�I���S�D�\�P�H�Q�W���L�V���O�H�J�D�O���W�H�Q�G�H�U���I�R�U���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���S�X�E�O�L�F���D�Q�G���S�U�L�Y�D�W�H���G�H�E�W�V��
�>�+�R�Z�H�Y�H�U�����W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W�V���R�I���L�Q�W�H�U�H�V�W�����D�Q�G���D�Q�\���S�R�U�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���3�U�L�Q�F�L�S�D�O�����R�W�K�H�U���W�K�D�Q���L�Q�W�H�U�H�V�W���S�D�\�D�E�O�H���D�W���P�D�W�X�U�L�W�\���R�U���R�Q���D�Q�\���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���R�U���U�H�S�D�\�P�H�Q�W���G�D�W�H���R�U
�W�K�H���I�L�Q�D�O���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���3�U�L�Q�F�L�S�D�O�����V�K�D�O�O���E�H���P�D�G�H���E�\���W�K�H���3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W�����X�S�R�Q���U�H�F�H�L�S�W���I�U�R�P���W�K�H���,�V�V�X�H�U���R�I���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���I�X�Q�G�V���E�\������������������������������������������
�>�D�����S���P���@�����1�H�Z���<�R�U�N���&�L�W�\���W�L�P�H�����R�U���V�X�F�K���R�W�K�H�U���W�L�P�H���D�V���P�D�\���E�H���D�J�U�H�H�G���W�R���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���,�V�V�X�H�U���D�Q�G���W�K�H���3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W���R�U���W�K�H���,�V�V�X�H�U�������G�L�U�H�F�W�O�\���W�R���D���+�R�O�G�H�U�����E�\
�)�H�G�H�U�D�O���I�X�Q�G�V���Z�L�U�H���W�U�D�Q�V�I�H�U���R�U���R�W�K�H�U�Z�L�V�H�����L�I���W�K�H���+�R�O�G�H�U���K�D�V���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���Z�U�L�W�W�H�Q���L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�V���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���������G�D�\�V���S�U�L�R�U���W�R���V�X�F�K���S�D�\�P�H�Q�W���G�D�W�H���U�H�T�X�H�V�W�L�Q�J
�W�K�D�W���V�X�F�K���S�D�\�P�H�Q�W���Z�L�O�O���E�H���V�R���P�D�G�H���D�Q�G���G�H�V�L�J�Q�D�W�L�Q�J���W�K�H���E�D�Q�N���D�F�F�R�X�Q�W���W�R���Z�K�L�F�K���V�X�F�K���S�D�\�P�H�Q�W�V���V�K�D�O�O���E�H���V�R���P�D�G�H���D�Q�G���L�Q���W�K�H���F�D�V�H���R�I���S�D�\�P�H�Q�W�V���R�I���S�U�L�Q�F�L�S�D�O
�V�X�U�U�H�Q�G�H�U�V���W�K�H���V�D�P�H���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���L�Q���H�[�F�K�D�Q�J�H���I�R�U���D���6�H�F�X�U�L�W�\���R�U���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�J�J�U�H�J�D�W�L�Q�J���W�K�H���V�D�P�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���D�V���W�K�H���X�Q�U�H�G�H�H�P�H�G���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W
�R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���V�X�U�U�H�Q�G�H�U�H�G���@
��

��



���� �5�H�G�H�P�S�W�L�R�Q��

�>�7�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�U�L�H�V���P�D�\���E�H���U�H�G�H�H�P�H�G���D�W���D�Q�\���W�L�P�H���>�R�Q���R�U���D�I�W�H�U���������������������������������������������������������������������������������������@�����D�V���D���Z�K�R�O�H���R�U���L�Q���S�D�U�W�����D�W���W�K�H���R�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H
�,�V�V�X�H�U�����X�S�R�Q���P�D�L�O�L�Q�J���Q�R�W�L�F�H���R�I���V�X�F�K���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���Q�R�W���O�H�V�V���W�K�D�Q���������D�Q�G���Q�R�W���P�R�U�H���W�K�D�Q���������G�D�\�V���W�R���W�K�H���+�R�O�G�H�U�V���R�I���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����D�W���D���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���S�U�L�F�H���H�T�X�D�O
�W�R�����������������������������������������������@

��
���� �3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W���D�Q�G���6�H�F�X�U�L�W�\���5�H�J�L�V�W�U�D�U

�,�Q�L�W�L�D�O�O�\�����>�W�K�H���7�U�X�V�W�H�H�@���Z�L�O�O���D�F�W���D�V���3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W���D�Q�G���6�H�F�X�U�L�W�\���5�H�J�L�V�W�U�D�U�����7�K�H���,�V�V�X�H�U���P�D�\���F�K�D�Q�J�H���D�Q�\���3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W���R�U���6�H�F�X�U�L�W�\���5�H�J�L�V�W�U�D�U���Z�L�W�K�R�X�W
�Q�R�W�L�F�H���W�R���W�K�H���+�R�O�G�H�U�V��

��
���� �' �H�Q�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q�V�����7�U�D�Q�V�I�H�U�����(�[�F�K�D�Q�J�H��

�7�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�U�H���L�Q���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���I�R�U�P�����Z�L�W�K�R�X�W���F�R�X�S�R�Q�V�����L�Q���G�H�Q�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q�V���R�I���>�������������@���D�Q�G���P�X�O�W�L�S�O�H�V���R�I���>�������������@�����$���+�R�O�G�H�U���V�K�D�O�O���U�H�J�L�V�W�H�U���W�K�H���W�U�D�Q�V�I�H�U
�R�I���R�U���H�[�F�K�D�Q�J�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����7�K�H���,�V�V�X�H�U���P�D�\���U�H�T�X�L�U�H���D���+�R�O�G�H�U�����D�P�R�Q�J���R�W�K�H�U���W�K�L�Q�J�V�����W�R���I�X�U�Q�L�V�K���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���H�Q�G�R�U�V�H�P�H�Q�W�V
�D�Q�G���W�U�D�Q�V�I�H�U���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���D�Q�G���W�R���S�D�\���F�H�U�W�D�L�Q���W�U�D�Q�V�I�H�U���W�D�[�H�V���R�U���V�L�P�L�O�D�U���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O���F�K�D�U�J�H�V���S�D�\�D�E�O�H���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���W�K�H�U�H�Z�L�W�K���D�V���S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H��
�>�7�K�H���,�V�V�X�H�U���Q�H�H�G���Q�R�W���U�H�J�L�V�W�H�U���W�K�H���W�U�D�Q�V�I�H�U���R�I���R�U���H�[�F�K�D�Q�J�H�����D�����D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���I�R�U���D���S�H�U�L�R�G���R�I���I�L�I�W�H�H�Q�������������G�D�\�V���S�U�H�F�H�G�L�Q�J���W�K�H���I�L�U�V�W���Q�R�W�L�F�H���W�K�D�W���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V
�D�U�H���W�R���E�H���U�H�G�H�H�P�H�G�����R�U�����E�����D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���V�H�O�H�F�W�H�G�����F�D�O�O�H�G���R�U���E�H�L�Q�J���F�D�O�O�H�G���I�R�U���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���L�Q���Z�K�R�O�H���R�U���L�Q���S�D�U�W�����H�[�F�H�S�W�����L�Q���W�K�H���F�D�V�H���R�I���D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�\���W�R���E�H
�U�H�G�H�H�P�H�G���L�Q���S�D�U�W�����W�K�H���S�R�U�W�L�R�Q���W�K�H�U�H�R�I���Q�R�W���W�R���E�H���V�R���U�H�G�H�H�P�H�G���@

��
���� �3�H�U�V�R�Q�V���' �H�H�P�H�G���2�Z�Q�H�U�V��

�7�K�H���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���+�R�O�G�H�U���R�I���D���6�H�F�X�U�L�W�\���V�K�D�O�O���E�H���W�U�H�D�W�H�G���D�V���W�K�H���R�Z�Q�H�U���R�I���L�W���I�R�U���D�O�O���S�X�U�S�R�V�H�V��

��
���� �8�Q�F�O�D�L�P�H�G���)�X�Q�G�V��

�,�I���I�X�Q�G�V���I�R�U���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���U�H�P�D�L�Q���X�Q�F�O�D�L�P�H�G���I�R�U���W�Z�R���\�H�D�U�V�����W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���D�Q�G���W�K�H���3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W���Z�L�O�O���U�H�S�D�\���W�K�H���I�X�Q�G�V���W�R���W�K�H
�,�V�V�X�H�U�����$�I�W�H�U���W�K�D�W�����D�O�O���O�L�D�E�L�O�L�W�\���R�I���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���D�Q�G���V�X�F�K���3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���V�X�F�K���I�X�Q�G�V���V�K�D�O�O���F�H�D�V�H��

��
���� �' �H�I�H�D�V�D�Q�F�H��

�7�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���>�D�V���D�P�H�Q�G�H�G���E�\���W�K�H���6�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�D�O���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�@���F�R�Q�W�D�L�Q�V���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���I�R�U���G�H�I�H�D�V�D�Q�F�H���D�W���D�Q�\���W�L�P�H���R�I�����D�����W�K�H���H�Q�W�L�U�H���L�Q�G�H�E�W�H�G�Q�H�V�V���R�I���W�K�H
�,�V�V�X�H�U���R�Q���W�K�L�V���6�H�F�X�U�L�W�\���D�Q�G�����E�����F�H�U�W�D�L�Q���U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H���F�R�Y�H�Q�D�Q�W�V���D�Q�G���W�K�H���U�H�O�D�W�H�G���(�Y�H�Q�W�V���R�I���' �H�I�D�X�O�W�����X�S�R�Q���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���E�\���W�K�H���,�V�V�X�H�U���Z�L�W�K���F�H�U�W�D�L�Q���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���V�H�W
�I�R�U�W�K���W�K�H�U�H�L�Q�����Z�K�L�F�K���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���>�D�S�S�O�\�@���W�R���W�K�L�V���6�H�F�X�U�L�W�\��

��
���� �$�P�H�Q�G�P�H�Q�W�����6�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�����: �D�L�Y�H�U��

�6�X�E�M�H�F�W���W�R���F�H�U�W�D�L�Q���H�[�F�H�S�W�L�R�Q�V�����W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�U�L�H�V�����>�W�K�H���6�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�D�O���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�@���D�Q�G���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���W�K�H
�6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�U�L�H�V���P�D�\���E�H���D�P�H�Q�G�H�G���R�U���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���Z�U�L�W�W�H�Q���F�R�Q�V�H�Q�W���R�I���W�K�H���+�R�O�G�H�U�V���R�I���D�W���O�H�D�V�W���D���P�D�M�R�U�L�W�\���L�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���R�I
�W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�U�L�H�V���W�K�H�Q���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J�����D�Q�G���D�Q�\���H�[�L�V�W�L�Q�J���' �H�I�D�X�O�W���R�U���(�Y�H�Q�W���R�I���' �H�I�D�X�O�W�����R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�H���Q�R�Q���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���R�I���R�U
�L�Q�W�H�U�H�V�W���R�Q���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I
��

��



�W�K�L�V���V�H�U�L�H�V�����R�U���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���Z�L�W�K���F�H�U�W�D�L�Q���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���P�D�\���E�H���Z�D�L�Y�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���F�R�Q�V�H�Q�W���R�I���W�K�H���+�R�O�G�H�U�V���R�I���D���P�D�M�R�U�L�W�\���L�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���R�I���D�O�O���W�K�H
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Exhibit 4.7

Form of Subordinated Note

(FACE OF SECURITY)
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�L�Q�W�H�U�H�V�W���D�W���W�K�H���U�D�W�H���R�I������������ ���S�H�U���D�Q�Q�X�P�����W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���W�K�D�W���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���V�X�F�K���L�Q�W�H�U�H�V�W���V�K�D�O�O���E�H���O�H�J�D�O�O�\���H�Q�I�R�U�F�H�D�E�O�H�������Z�K�L�F�K���V�K�D�O�O���D�F�F�U�X�H���I�U�R�P���W�K�H���G�D�W�H���R�I
�V�X�F�K���G�H�I�D�X�O�W���L�Q���S�D�\�P�H�Q�W���W�R���W�K�H���G�D�W�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���V�X�F�K���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���K�D�V���E�H�H�Q���P�D�G�H���R�U���G�X�O�\���S�U�R�Y�L�G�H�G���I�R�U�����,�Q�W�H�U�H�V�W���R�Q���D�Q�\���R�Y�H�U�G�X�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���V�K�D�O�O���E�H���S�D�\�D�E�O�H���R�Q
�G�H�P�D�Q�G���@

�5�H�I�H�U�H�Q�F�H���L�V���P�D�G�H���W�R���W�K�H���I�X�U�W�K�H�U���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���V�H�W���I�R�U�W�K���R�Q���W�K�H���U�H�Y�H�U�V�H���R�I���W�K�L�V���6�H�F�X�U�L�W�\���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���K�H�U�H�L�Q�����Z�K�L�F�K���Z�L�O�O���I�R�U���D�O�O���S�X�U�S�R�V�H�V���K�D�Y�H���W�K�H���V�D�P�H
�H�I�I�H�F�W���D�V���L�I���V�H�W���I�R�U�W�K���D�W���W�K�L�V���S�O�D�F�H��
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(REVERSE OF SECURITY)

AVEO PHARMACEUTICALS, INC.

[ Title of Security ]
��
���� �,�Q�G�H�Q�W�X�U�H

�7�K�L�V���6�H�F�X�U�L�W�\���L�V���R�Q�H���R�I���D���G�X�O�\���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���L�V�V�X�H���R�I���G�H�E�H�Q�W�X�U�H�V�����Q�R�W�H�V���R�U���R�W�K�H�U���H�Y�L�G�H�Q�F�H���R�I���L�Q�G�H�E�W�H�G�Q�H�V�V�����K�H�U�H�L�Q�D�I�W�H�U���F�D�O�O�H�G���W�K�H���³�6�H�F�X�U�L�W�L�H�V� �́����R�I���W�K�H
�,�V�V�X�H�U���R�I���W�K�H���V�H�U�L�H�V���K�H�U�H�L�Q�D�I�W�H�U���V�S�H�F�L�I�L�H�G�����Z�K�L�F�K���V�H�U�L�H�V���L�V���L�Q�L�W�L�D�O�O�\���O�L�P�L�W�H�G���L�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���W�R���>���@���������������������������������������������D�O�O���R�I���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�V�V�X�H�G
�D�Q�G���W�R���E�H���L�V�V�X�H�G���X�Q�G�H�U���D�Q���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���G�D�W�H�G���D�V���R�I�������������������������������������������������������������������������������������������W�K�H���³�,�Q�G�H�Q�W�X�U�H� �́����E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���,�V�V�X�H�U���D�Q�G���������������������������������������������D�V���W�U�X�V�W�H�H�����W�K�H
�³�7�U�X�V�W�H�H� �́������&�D�S�L�W�D�O�L�]�H�G���W�H�U�P�V���K�H�U�H�L�Q���D�U�H���X�V�H�G���D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���X�Q�O�H�V�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���L�Q�G�L�F�D�W�H�G�����7�K�H���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�R�V�H���V�W�D�W�H�G���L�Q
�W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���D�Q�G���W�K�R�V�H���P�D�G�H���S�D�U�W���R�I���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���$�F�W���R�I���������������D�V���L�Q���H�I�I�H�F�W���R�Q���W�K�H���G�D�W�H���R�I���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����7�K�H
�6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�U�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���D�O�O���V�X�F�K���W�H�U�P�V�����D�Q�G���+�R�O�G�H�U�V���D�U�H���U�H�I�H�U�U�H�G���W�R���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���D�Q�G���W�K�H���7�U�X�V�W���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���$�F�W���I�R�U���D���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���D�O�O���V�X�F�K���W�H�U�P�V�����7�R���W�K�H
�H�[�W�H�Q�W���S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���O�D�Z�����L�Q���W�K�H���H�Y�H�Q�W���R�I���D�Q�\���L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�F�\���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���W�H�U�P�V���R�I���W�K�L�V���6�H�F�X�U�L�W�\���D�Q�G���W�K�H���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����W�K�H���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H
�,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���V�K�D�O�O���F�R�Q�W�U�R�O��

�7�K�L�V���6�H�F�X�U�L�W�\���L�V���R�Q�H���R�I���D���V�H�U�L�H�V���R�I���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���>�D�Q�G���D���>�6�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�D�O���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�@���G�D�W�H�G��������������������������������������������
���������������������������������������������L�V�V�X�H�G���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���6�H�F�W�L�R�Q�������������D�Q�G���6�H�F�W�L�R�Q�������������W�K�H�U�H�R�I�����W�K�H���³�6�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�D�O���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H� �́��@���D�V�����������������������������������������������7�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�U�H���J�H�Q�H�U�D�O
�X�Q�V�H�F�X�U�H�G���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���,�V�V�X�H�U�����7�K�H���,�V�V�X�H�U���P�D�\�����V�X�E�M�H�F�W���W�R���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���D�Q�G���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���O�D�Z�����L�V�V�X�H���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���D�Q�\
�V�H�U�L�H�V���X�Q�G�H�U���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H��

��
���� �0�H�W�K�R�G���R�I���3�D�\�P�H�Q�W��

�7�K�H���,�V�V�X�H�U���V�K�D�O�O���S�D�\���L�Q�W�H�U�H�V�W���R�Q���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����H�[�F�H�S�W���G�H�I�D�X�O�W�H�G���L�Q�W�H�U�H�V�W�����W�R���W�K�H���S�H�U�V�R�Q�V���Z�K�R���D�U�H���W�K�H���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���+�R�O�G�H�U�V���D�W���W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���E�X�V�L�Q�H�V�V���R�Q
�W�K�H���,�Q�W�H�U�H�V�W���5�H�F�R�U�G���' �D�W�H���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���S�U�H�F�H�G�L�Q�J���W�K�H���,�Q�W�H�U�H�V�W���3�D�\�P�H�Q�W���' �D�W�H���Q�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�Q�\���W�U�D�Q�V�I�H�U���R�U���H�[�F�K�D�Q�J�H���R�I���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�\���V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W���W�R���V�X�F�K
�,�Q�W�H�U�H�V�W���5�H�F�R�U�G���' �D�W�H���D�Q�G���S�U�L�R�U���W�R���V�X�F�K���,�Q�W�H�U�H�V�W���3�D�\�P�H�Q�W���' �D�W�H�����+�R�O�G�H�U�V���P�X�V�W���V�X�U�U�H�Q�G�H�U���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���W�R���F�R�O�O�H�F�W���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���S�D�\�P�H�Q�W�V�����7�K�H���,�V�V�X�H�U
�V�K�D�O�O���S�D�\���3�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�Q�G���L�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q���P�R�Q�H�\���R�I���>�W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V�@���W�K�D�W���D�W���W�K�H���W�L�P�H���R�I���S�D�\�P�H�Q�W���L�V���O�H�J�D�O���W�H�Q�G�H�U���I�R�U���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���S�X�E�O�L�F���D�Q�G���S�U�L�Y�D�W�H���G�H�E�W�V��
�>�+�R�Z�H�Y�H�U�����W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W�V���R�I���L�Q�W�H�U�H�V�W�����D�Q�G���D�Q�\���S�R�U�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���3�U�L�Q�F�L�S�D�O�����R�W�K�H�U���W�K�D�Q���L�Q�W�H�U�H�V�W���S�D�\�D�E�O�H���D�W���P�D�W�X�U�L�W�\���R�U���R�Q���D�Q�\���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���R�U���U�H�S�D�\�P�H�Q�W���G�D�W�H���R�U
�W�K�H���I�L�Q�D�O���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���3�U�L�Q�F�L�S�D�O�����V�K�D�O�O���E�H���P�D�G�H���E�\���W�K�H���3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W�����X�S�R�Q���U�H�F�H�L�S�W���I�U�R�P���W�K�H���,�V�V�X�H�U���R�I���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���I�X�Q�G�V���E�\������������������������������������������
�>�D�����S���P���@�����1�H�Z���<�R�U�N���&�L�W�\���W�L�P�H�����R�U���V�X�F�K���R�W�K�H�U���W�L�P�H���D�V���P�D�\���E�H���D�J�U�H�H�G���W�R���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���,�V�V�X�H�U���D�Q�G���W�K�H���3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W���R�U���W�K�H���,�V�V�X�H�U�������G�L�U�H�F�W�O�\���W�R���D���+�R�O�G�H�U�����E�\
�)�H�G�H�U�D�O���I�X�Q�G�V���Z�L�U�H���W�U�D�Q�V�I�H�U���R�U���R�W�K�H�U�Z�L�V�H�����L�I���W�K�H���+�R�O�G�H�U���K�D�V���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���Z�U�L�W�W�H�Q���L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�V���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���������G�D�\�V���S�U�L�R�U���W�R���V�X�F�K���S�D�\�P�H�Q�W���G�D�W�H���U�H�T�X�H�V�W�L�Q�J
�W�K�D�W���V�X�F�K���S�D�\�P�H�Q�W���Z�L�O�O���E�H���V�R���P�D�G�H���D�Q�G���G�H�V�L�J�Q�D�W�L�Q�J���W�K�H���E�D�Q�N���D�F�F�R�X�Q�W���W�R���Z�K�L�F�K���V�X�F�K���S�D�\�P�H�Q�W�V���V�K�D�O�O���E�H���V�R���P�D�G�H���D�Q�G���L�Q���W�K�H���F�D�V�H���R�I���S�D�\�P�H�Q�W�V���R�I���S�U�L�Q�F�L�S�D�O
�V�X�U�U�H�Q�G�H�U�V���W�K�H���V�D�P�H���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���L�Q���H�[�F�K�D�Q�J�H���I�R�U���D���6�H�F�X�U�L�W�\���R�U���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�J�J�U�H�J�D�W�L�Q�J���W�K�H���V�D�P�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���D�V���W�K�H���X�Q�U�H�G�H�H�P�H�G���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W
�R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���V�X�U�U�H�Q�G�H�U�H�G���@



���� �5�H�G�H�P�S�W�L�R�Q��

�>�7�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�U�L�H�V���P�D�\���E�H���U�H�G�H�H�P�H�G���D�W���D�Q�\���W�L�P�H���>�R�Q���R�U���D�I�W�H�U���������������������������������������������������������������������������������������@�����D�V���D���Z�K�R�O�H���R�U���L�Q���S�D�U�W�����D�W���W�K�H���R�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H
�,�V�V�X�H�U�����X�S�R�Q���P�D�L�O�L�Q�J���Q�R�W�L�F�H���R�I���V�X�F�K���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���Q�R�W���O�H�V�V���W�K�D�Q���������D�Q�G���Q�R�W���P�R�U�H���W�K�D�Q���������G�D�\�V���W�R���W�K�H���+�R�O�G�H�U�V���R�I���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����D�W���D���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���S�U�L�F�H���H�T�X�D�O
�W�R���������������������������������������������@

��
���� �3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W���D�Q�G���6�H�F�X�U�L�W�\���5�H�J�L�V�W�U�D�U

�,�Q�L�W�L�D�O�O�\�����>�W�K�H���7�U�X�V�W�H�H�@���Z�L�O�O���D�F�W���D�V���3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W���D�Q�G���6�H�F�X�U�L�W�\���5�H�J�L�V�W�U�D�U�����7�K�H���,�V�V�X�H�U���P�D�\���F�K�D�Q�J�H���D�Q�\���3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W���R�U���6�H�F�X�U�L�W�\���5�H�J�L�V�W�U�D�U���Z�L�W�K�R�X�W
�Q�R�W�L�F�H���W�R���W�K�H���+�R�O�G�H�U�V��

��
���� �' �H�Q�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q�V�����7�U�D�Q�V�I�H�U�����(�[�F�K�D�Q�J�H��

�7�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�U�H���L�Q���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���I�R�U�P�����Z�L�W�K�R�X�W���F�R�X�S�R�Q�V�����L�Q���G�H�Q�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q�V���R�I���>�������������@���D�Q�G���P�X�O�W�L�S�O�H�V���R�I���>�������������@�����$���+�R�O�G�H�U���V�K�D�O�O���U�H�J�L�V�W�H�U���W�K�H���W�U�D�Q�V�I�H�U
�R�I���R�U���H�[�F�K�D�Q�J�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����7�K�H���,�V�V�X�H�U���P�D�\���U�H�T�X�L�U�H���D���+�R�O�G�H�U�����D�P�R�Q�J���R�W�K�H�U���W�K�L�Q�J�V�����W�R���I�X�U�Q�L�V�K���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���H�Q�G�R�U�V�H�P�H�Q�W�V
�D�Q�G���W�U�D�Q�V�I�H�U���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���D�Q�G���W�R���S�D�\���F�H�U�W�D�L�Q���W�U�D�Q�V�I�H�U���W�D�[�H�V���R�U���V�L�P�L�O�D�U���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O���F�K�D�U�J�H�V���S�D�\�D�E�O�H���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���W�K�H�U�H�Z�L�W�K���D�V���S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H��
�>�7�K�H���,�V�V�X�H�U���Q�H�H�G���Q�R�W���U�H�J�L�V�W�H�U���W�K�H���W�U�D�Q�V�I�H�U���R�I���R�U���H�[�F�K�D�Q�J�H�����D�����D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���I�R�U���D���S�H�U�L�R�G���R�I���I�L�I�W�H�H�Q�������������G�D�\�V���S�U�H�F�H�G�L�Q�J���W�K�H���I�L�U�V�W���Q�R�W�L�F�H���W�K�D�W���V�X�F�K���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V
�D�U�H���W�R���E�H���U�H�G�H�H�P�H�G�����R�U�����E�����D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���V�H�O�H�F�W�H�G�����F�D�O�O�H�G���R�U���E�H�L�Q�J���F�D�O�O�H�G���I�R�U���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���L�Q���Z�K�R�O�H���R�U���L�Q���S�D�U�W�����H�[�F�H�S�W�����L�Q���W�K�H���F�D�V�H���R�I���D�Q�\���6�H�F�X�U�L�W�\���W�R���E�H
�U�H�G�H�H�P�H�G���L�Q���S�D�U�W�����W�K�H���S�R�U�W�L�R�Q���W�K�H�U�H�R�I���Q�R�W���W�R���E�H���V�R���U�H�G�H�H�P�H�G���@
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���� �3�H�U�V�R�Q�V���' �H�H�P�H�G���2�Z�Q�H�U�V��

�7�K�H���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���+�R�O�G�H�U���R�I���D���6�H�F�X�U�L�W�\���V�K�D�O�O���E�H���W�U�H�D�W�H�G���D�V���W�K�H���R�Z�Q�H�U���R�I���L�W���I�R�U���D�O�O���S�X�U�S�R�V�H�V��

��
���� �8�Q�F�O�D�L�P�H�G���)�X�Q�G�V��

�,�I���I�X�Q�G�V���I�R�U���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���U�H�P�D�L�Q���X�Q�F�O�D�L�P�H�G���I�R�U���W�Z�R���\�H�D�U�V�����W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���D�Q�G���W�K�H���3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W���Z�L�O�O���U�H�S�D�\���W�K�H���I�X�Q�G�V���W�R���W�K�H
�,�V�V�X�H�U�����$�I�W�H�U���W�K�D�W�����D�O�O���O�L�D�E�L�O�L�W�\���R�I���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���D�Q�G���V�X�F�K���3�D�\�L�Q�J���$�J�H�Q�W���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���V�X�F�K���I�X�Q�G�V���V�K�D�O�O���F�H�D�V�H��
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���� �' �H�I�H�D�V�D�Q�F�H��

�7�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���>�D�V���D�P�H�Q�G�H�G���E�\���W�K�H���6�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�D�O���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�@���F�R�Q�W�D�L�Q�V���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���I�R�U���G�H�I�H�D�V�D�Q�F�H���D�W���D�Q�\���W�L�P�H���R�I�����D�����W�K�H���H�Q�W�L�U�H���L�Q�G�H�E�W�H�G�Q�H�V�V���R�I���W�K�H
�,�V�V�X�H�U���R�Q���W�K�L�V���6�H�F�X�U�L�W�\���D�Q�G�����E�����F�H�U�W�D�L�Q���U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H���F�R�Y�H�Q�D�Q�W�V���D�Q�G���W�K�H���U�H�O�D�W�H�G���(�Y�H�Q�W�V���R�I���' �H�I�D�X�O�W�����X�S�R�Q���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���E�\���W�K�H���,�V�V�X�H�U���Z�L�W�K���F�H�U�W�D�L�Q���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���V�H�W
�I�R�U�W�K���W�K�H�U�H�L�Q�����Z�K�L�F�K���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���>�D�S�S�O�\�@���W�R���W�K�L�V���6�H�F�X�U�L�W�\��

��
���� �$�P�H�Q�G�P�H�Q�W�����6�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�����: �D�L�Y�H�U��

�6�X�E�M�H�F�W���W�R���F�H�U�W�D�L�Q���H�[�F�H�S�W�L�R�Q�V�����W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�U�L�H�V�����>�W�K�H���6�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�D�O���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�@���D�Q�G���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���W�K�H
�6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�U�L�H�V���P�D�\���E�H���D�P�H�Q�G�H�G���R�U���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���Z�U�L�W�W�H�Q���F�R�Q�V�H�Q�W���R�I���W�K�H���+�R�O�G�H�U�V���R�I���D�W���O�H�D�V�W���D���P�D�M�R�U�L�W�\���L�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���R�I
�W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�U�L�H�V���W�K�H�Q���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J�����D�Q�G���D�Q�\���H�[�L�V�W�L�Q�J���' �H�I�D�X�O�W���R�U���(�Y�H�Q�W���R�I���' �H�I�D�X�O�W�����R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�H���Q�R�Q���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���R�I���R�U
�L�Q�W�H�U�H�V�W���R�Q���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I
��

��



�W�K�L�V���V�H�U�L�H�V�����R�U���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���Z�L�W�K���F�H�U�W�D�L�Q���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���P�D�\���E�H���Z�D�L�Y�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���F�R�Q�V�H�Q�W���R�I���W�K�H���+�R�O�G�H�U�V���R�I���D���P�D�M�R�U�L�W�\���L�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���R�I���D�O�O���W�K�H
�6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�U�L�H�V�����W�K�H�Q���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J�����: �L�W�K�R�X�W���Q�R�W�L�F�H���W�R���R�U���F�R�Q�V�H�Q�W���R�I���D�Q�\���+�R�O�G�H�U�����W�K�H���S�D�U�W�L�H�V���W�K�H�U�H�W�R���P�D�\���D�P�H�Q�G���R�U���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���D�Q�G���W�K�H
�6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���W�R�����D�P�R�Q�J���R�W�K�H�U���W�K�L�Q�J�V�����F�X�U�H���D�Q�\���D�P�E�L�J�X�L�W�\�����G�H�I�H�F�W���R�U���L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�F�\�����S�U�R�Y�L�G�H���I�R�U���X�Q�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q���W�R���R�U���L�Q���S�O�D�F�H���R�I
�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����R�U���P�D�N�H���D�Q�\���R�W�K�H�U���F�K�D�Q�J�H���W�K�D�W���G�R�H�V���Q�R�W���D�G�Y�H�U�V�H�O�\���D�I�I�H�F�W���W�K�H���U�L�J�K�W�V���R�I���D�Q�\���+�R�O�G�H�U���R�I���D���6�H�F�X�U�L�W�\��
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������ �' �H�I�D�X�O�W�V���D�Q�G���5�H�P�H�G�L�H�V��

�,�I���D�Q���(�Y�H�Q�W���R�I���' �H�I�D�X�O�W�����R�W�K�H�U���W�K�D�Q���F�H�U�W�D�L�Q���E�D�Q�N�U�X�S�W�F�\���(�Y�H�Q�W�V���R�I���' �H�I�D�X�O�W���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���,�V�V�X�H�U�����R�F�F�X�U�V���D�Q�G���L�V���F�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J�����W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���R�U���W�K�H
�+�R�O�G�H�U�V���R�I���D�W���O�H�D�V�W�������� ���L�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���R�I���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�U�L�H�V���W�K�H�Q���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J�����Y�R�W�L�Q�J���D�V���D���V�H�S�D�U�D�W�H���F�O�D�V�V�����E�\���Q�R�W�L�F�H���L�Q���Z�U�L�W�L�Q�J���W�R���W�K�H
�,�V�V�X�H�U�����D�Q�G���D�O�V�R���W�R���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���L�I���V�X�F�K���Q�R�W�L�F�H���L�V���J�L�Y�H�Q���E�\���W�K�H���+�R�O�G�H�U�V�����P�D�\���G�H�F�O�D�U�H���>�W�K�H���H�Q�W�L�U�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�@���R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�U�L�H�V���D�Q�G���W�K�H���L�Q�W�H�U�H�V�W
�D�F�F�U�X�H�G���W�K�H�U�H�R�Q�����L�I���D�Q�\�����W�R���E�H���G�X�H���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���L�Q���W�K�H���P�D�Q�Q�H�U���D�Q�G���Z�L�W�K���W�K�H���H�I�I�H�F�W���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����,�I���D���E�D�Q�N�U�X�S�W�F�\���(�Y�H�Q�W���R�I���' �H�I�D�X�O�W
�Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���,�V�V�X�H�U���R�F�F�X�U�V���D�Q�G���L�V���F�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J�����W�K�H�Q���>�W�K�H���H�Q�W�L�U�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�@���R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���W�K�H�Q���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�Q�G���L�Q�W�H�U�H�V�W���D�F�F�U�X�H�G���W�K�H�U�H�R�Q�����L�I���D�Q�\�����V�K�D�O�O
�E�H�F�R�P�H���D�X�W�R�P�D�W�L�F�D�O�O�\���G�X�H���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���L�Q���W�K�H���P�D�Q�Q�H�U���D�Q�G���Z�L�W�K���W�K�H���H�I�I�H�F�W���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����+�R�O�G�H�U�V���R�I���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���P�D�\���Q�R�W���H�Q�I�R�U�F�H
�W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���R�U���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���H�[�F�H�S�W���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����7�K�H���7�U�X�V�W�H�H���L�V���Q�R�W���R�E�O�L�J�D�W�H�G���W�R���H�Q�I�R�U�F�H���W�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���R�U���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���X�Q�O�H�V�V���L�W���K�D�V
�U�H�F�H�L�Y�H�G���L�Q�G�H�P�Q�L�W�\���V�D�W�L�V�I�D�F�W�R�U�\���W�R���L�W�����7�K�H���,�Q�G�H�Q�W�X�U�H���S�H�U�P�L�W�V�����V�X�E�M�H�F�W���W�R���F�H�U�W�D�L�Q���O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V���W�K�H�U�H�L�Q���S�U�R�Y�L�G�H�G�����+�R�O�G�H�U�V���R�I���D���P�D�M�R�U�L�W�\���L�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O
�D�P�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���W�K�H�Q���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���W�R���G�L�U�H�F�W���W�K�H���7�U�X�V�W�H�H���L�Q���L�W�V���H�[�H�U�F�L�V�H���R�I���D�Q�\���W�U�X�V�W���R�U���S�R�Z�H�U�����7�K�H���7�U�X�V�W�H�H���P�D�\���Z�L�W�K�K�R�O�G���I�U�R�P���+�R�O�G�H�U�V���R�I���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V
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Exhibit 23.1

Consent of Independent Registered Public Accounting Firm

�: �H���F�R�Q�V�H�Q�W���W�R���W�K�H���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���R�X�U���I�L�U�P���X�Q�G�H�U���W�K�H���F�D�S�W�L�R�Q���³�(�[�S�H�U�W�V� �́��L�Q���W�K�H���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�����)�R�U�P���6���������D�Q�G���W�K�H���U�H�O�D�W�H�G���3�U�R�V�S�H�F�W�X�V���R�I���$�9�(�2
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